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Kapitola A. Shrnuti prospektu

L. Odpovédné osoby

Spolecnosti nabizejici akcie popsané v tomto prospektu je spole¢nost E4U FINANCE s.r.0.,
se sidlem v Dubilanech, ktera spolecné s emitentem, spolecnosti E4U a.s., se sidlem v
Dubnanech, vydava tento prospekt.

Osoby odpovédné za spravnost a Uplnost tohoto prospektu jsou Ing. Petr Bina, jednatel
spolecnosti E4U FINANCE s.r.0. a pfedseda piedstavenstva spolecnosti E4U a.s., a Ing. Ales
Jelinek, ¢len pfedstavenstva spole¢nosti E4U a.s. Odpovédné osoby prohlasuji, ze prospekt
byl vypracovan s nalezitou péc¢i a nebyly opominuty zadné podstatné skutec¢nosti, které by
mohly mit vliv na rozhodovani investort. Uplné prohldeni o odpovédnosti je uvedeno v
Kapitole G.

II.  Vysvétleni k tomuto shrnuti

Zde uvedené shrnuti prospektu predstavuje uvod k nasledujicim kapitolam prospektu a vybér
ptedmétnych cennych papirti. Podrobné informace jsou uvedeny vyhradné v kapitolach B, C a
D. Z tohoto divodu by investor mél piecist podrobné cely prospekt a pii svém nakupnim
rozhodovéni zohlednit veskeré¢ informace uvedené v nésledujicich kapitolach.

Ohledn¢ obsahu tohoto shrnuti piebiraji nabizejici prodavajici akcionaf a emitent
zodpovédnost za spravnost zde uvedenych dat, ovSem zdlraziuji, ze toto shrnuti neuvadi
vSechny informace a tvoii pouze ¢ast prospektu a tak na né¢j musi byt i nahlizeno.

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu vcetné jeho ptekladu, je odpovédna za spravnost
udaju ve shrnuti prospektu pouze v piipadé, zZe je shrnuti prospektu zavadejici nebo neptresné
pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu.

III. Informace k prospektu a k nabidce

1. Predmét prospektu

Pfedmétem tohoto prospektu je 2.391.640 kmenovych akcii spolecnosti E4U a.s. s jmenovitou
hodnotou 100 CZK za akcii. Tyto akcie jsou rozprodavany z majetku jediné¢ho stavajiciho
akcionare, spole¢nosti E4U FINANCE s.r.o0. Jedna se o akcie v zaknihované podobé, s kazdou
akcii je spojen jeden hlas pro hlasovani na valné hromad¢ spolecnosti.
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2. Moznost ziskani informaci

Dalsi podklady a materidly, na které je odkdzano v tomto prospektu, si lze vyzadat k
nahlédnuti pfimo u emitenta, spolecnosti E4U a.s.

3. Pravnirad

Spolecnost E4U a.s. je zaloZena dle Ceského prava a veskera prava a povinnosti s akciemi
spojena podléhaji pravnimu fadu Ceské republiky. Plati zde piedevsim zakon ¢&. 513/1991 Sb
(Obchodni zékonik) a zakon ¢. 256/2004 Sb (O podnikani na kapitalovém trhu). Dale ve
vztahu k ¢innosti dcefiné spolecnosti SANERGIE a.s. plati zdkon ¢. 180/2005 Sb (Zakon o
podpote vyuzivani obnovitelnych zdrojl), ve znéni pozdéjSich zmén a doplikt. Vykupni ceny
vyrobené¢ elektrické energie jsou kazdoro¢né¢ stanovovadny cenovym rozhodnutim
Energetického regulacniho tradu.

4. Prodejni omezeni
Vefejna nabidka probiha vyluéné v Ceské republice.

Zvetejnéni tohoto prospektu a nabidka cennych papiri popsanych v tomto prospektu mohou
byt v ur¢itych zemich omezeny zakonem. Osoby, kterym se tento prospekt dostane do rukou,
si musi byt védomé tohoto zdkonného omezeni. Nabizejici spolenost a emitent nemohou
zarucit, ze se tento prospekt nedostane do rukou osobam v zemich, kde existuji zakonna
omezeni tykajici se vefejné nabidky téchto cennych papirti.

Stejné tak osoby zodpovédné za tento prospekt upozoriiuji, Ze nejsou ochotny hradit vydaje
spojen¢é s piekladem tohoto prospektu do jiného jazyka v piipadé, ze by ptipadny budouci

akcionat nemluvici Ceskym jazykem v budoucnu zpochybnil spravnost a uplnost udaji
uvedenych v tomto prospektu.

IV. Souhrné udaje o akciich

1. Akcie

Pojem akcie je v Ceském pravnim fadu ukotven v Obchodnim zakoniku. Akcie je cennym
papirem, s nimz jsou spojena prava akcionaie jako spolecnika podilet se podle tohoto zdkona
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a stanov spoleCnosti na jejim fizeni, jejim zisku a na likvidaénim zistatku pii zéniku
spolecnosti.

2. Zakladni informace o nabizenych akciich

Emitent: E4U a.s.

Nabizené¢ akcie: 2.391.640 akcii

Maximalni prodejni cena: 108 CZK

Aktualni prodejni cena: Odviji se od trznich podminek a bude pritbézné zveiejniovana na
strankach emitenta, www.e4u.cz

Prévo na podil na zisku: PIné pravo na podil na budoucim zisku spolecnosti 1 na
nerozdéleném zisku z let minulych

ISIN: CZ0005123620

Veftejna nabidka od: zacind dnem zvetejnéni prospektu, bude uvetejnéno na
strankach spole¢nosti www.e4u.cz

Veftejna nabidka do: vetejna nabidka fidici se timto prospektem konci 12 mésict po

schvaleni prospektu, béhem tohoto obdobi bude prospekt v
ptipadé potieby aktualizovan formou dodatkt

Investofi: kazdy; bez omezeni; jedna se o vefejnou nabidku v Ceské
republice

Ptevoditelnost akeii: neomezeno

Obchodovatelnost: mimoburzovni obchodovéni, emitent nebude bezprostiedné po

schvaleni prospektu Ceskou narodni bankou Zadat o ptijeti
k obchodovani na burze cennych papirt, planuje v§ak podani
zéadosti o ptipusténi k obchodovani na volném trhu prazské
burzy v nésledujicich mésicich nebo letech

Zaknihovanost: jedna se o zaknihované cenné papiry

Jurisdikce: akcie a pfedmétnd prava a povinnosti akcionait podléhaji
pravnimu fadu Ceské republiky

V. Emitent — obchodni model v prehledu

1. Predmeét ¢innosti

E4U ass. je spolecnost, kterd spravuje majetek akcionafti prostfednictvim investovani do
lukrativnich, dlouhodobé¢ stabiln¢€ vynosnych projekt — dcefinych spolecnosti — se zamétenim
pfedevsim (ale ne vyhradn€) na vyrobu energie z obnovitelnych zdrojt, tedy se zaméfenim na
zelenou energii. Jedna se tedy o portfolio konkrétnich projektii, konkrétnich vyroben energie
elektrické nebo tepelné. Obnovitelna energie je energie ze zdroju, které se bud’ kratkodobé
obnovi, nebo jejichz vyuzivani nevede k vycerpani zdroje. K témto zdrojim patii slunecni
zéfeni, vitr, teplo obsazené v zemi, nebo napiiklad energeticky potencidl biomasy, tedy
suroviny, ktera prubézné doriista. E4U a.s. vznikla 7. zafi 2010, jeji historie vSak saha do roku
2006, kdy byla zaloZena spolecnost SANERGIE a.s., jejiz akcie tvofi zdkladni jméni emitenta
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a kterd je plné ve vlastnictvi emitenta (spolecnosti E4U a.s.). Spole¢nost SANERGIE a.s.
provozuje dva solarni parky v nejslunnéjsi ¢asti Ceské republiky — na jizni Moravé — o
celkovém instalovaném vykonu 4,4 MWp.

Pii akvizici novych projekti se spolecnost E4U a.s. soustfedi jak na vyrobny elektrické
energie, tak 1 na technologicky inovativni a ekonomicky velmi lukrativni projekty zamétené
na hospodareni s teplem. Velky budouci potencial spolecnost spatiuje predevSim v akvizici
projektii solarnich teplaren, za timto ucelem ma spole¢nost podepsanou op¢ni smlouvu se
spole¢nosti BARX Energy s.r.o., v které¢ spole¢nost E4U a.s. vyjadiuje zajem (ovSem nema
povinnost) odkoupit v nasledujicich letech solarni teplarny v objemu az 10 Mld CZK. E4U
a.s. ma v umyslu navySovat v blizké budoucnosti potiebny zakladni kapitdl novym tpisem
akeii.

E4U a.s. je spoleCnost s dlouhodobou vizi vyplacet pravidelné nadprimémné vysoké
dividendy, spolecnost minimalizujici operativni naklady, s velmi transparentni organizacni
strukturou.

2. Zakladni udaje o emitentovi

Firma: E4U a.s.

Pravni forma: akciova spolecnost dle ¢eského prava, zanesena v obchodnim rejstiiku
vedeném u rejstiikového soudu v Brné, spisova znacka B6246,
ICO: 28127781

Sidlo: Hodoninska 1624, 696 03 Dubnany

Koresp. adresa: Hodoninska 1624, 696 03 Dubiiany

Zakladni kapital: 239.164.000 CZK

Organy: predstavenstvo, dozor¢ni rada, valnd hromada
Ptedstavenstvo: Ing. Petr Bina, pfedseda predstavenstva

Ing. Ales Jelinek, CFA
Lukas§ Kvétoun

Dozor¢i rada: JUDr. Petr Neubauer, pfedseda dozor¢i rady
Mgr. Michal Pavlas
Radek Malér
Pfedm¢ét Cinnosti: sprava vlastniho majetku prostfednictvim investic do konkrétnich

Vv w

obnovitelné zdroje energie

Den zapisu: 7. zati 2010, zakladajici akcionaf, spolecnost E4U FINANCE s.r.o.,
splatila cely zakladni kapital nepenézitym vkladem — vlozenim akcii
spole¢nosti SANERGIE a.s.

3. SANERGIE a.s. - zakladni finan¢ni udaje

Spolecnot SANERGIE a.s. je v dobé schvaleni tohoto prospektu jedinou dcetfinou spole¢nosti
emitenta. E4U a.s. vlastni 100% spolecnosti SANERGIE a.s., akcie spole¢nosti SANERGIE
a.s. tvori zékladni kapital emitenta v den vzniku spolecnosti emitenta.
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SANERGIE a.s. byla zaloZena v roce 2006 s cilem budovat a provozovat projekty solarnich
elektraren. V soucasné dob¢ spolecnost provozuje dva solarni parky o souhrném instalovaném
vykonu 4,4 MWp. Oba parky se nachazeji na jizni Moravé — v nejslunnéjsi ¢asti Ceské

republiky.
Solérni elektrarny provozované spolecnosti SANERGIE a.s.:
Instalovany Uvedeni Pofizovaci Financujici
Elektrarna vykon do provozu naklady* partner
Dubnany 2,2 MWp 2008 | 225,1 mil CZK Raiffeisen-Leasing s.r.o.
Ratiskovice 2,2 MWp 2009 | 213,1 mil CZK IMMORENT CR s.r.o.

* bez pozemk

Vyvoj zékladnich finan¢nich ukazatelli spolecnosti, pievzatych z auditovanych tucetnich
zavérek spolecnosti dle ¢eskych ucetnich standardi:

AKTIVA (v tis. CZK) 1. pol. 2010* 2009 2008 2007

Dlouhodoby hmotny majetek 12.508 | 12.726 12.113 55

Pozemky 7.042 7.042 7.042 0

Stavby & movité véci & ostatni 5.467| 5.684 5.071 55

ObéZna aktiva 32.430| 70.366 16.738 2.053

Kratkodobé pohledavky 13.756 | 66.836 4.826 194

Penize a ucty v bankach 18.673 3.530 11.912 1.859

Naklady pftistich obdobi 49.803 | 51.832 9.101 90

AKTIVA CELKEM 94.740 | 134.924 37.952 2.198

* neauditované udaje

PASIVA (v tis. CZK) 1. pol. 2010* 2009 2008 2007

Vlastni kapital 71.247 | 59.816 25.466 2.084

Zakladni kapital 2.000| 2.000 2.000 2.000

Kapitalové fondy 40.000| 40.000 20.000 0

Rezervni fondy 400

Vysledek hospodareni minulych let 17.416| 3.467 84 1

Vysledek hospodareni bézného obdobi 11.431| 14.349 3.382 83

Cizi zdroje 23.493 | 75.108 12.486 114

PASIVA CELKEM 94.740 | 134.924 37.952 2.198

* neauditované udaje

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tis. CZK) 1. pol. 2009** | 1.pol. 2008*** | 2007
2010* 2009*

Vykony 32.141 42.579 | 17.257 5.587 880

Vykonova spotfeba 19.009 27.584 | 10.409 1.109 439
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Pfidana hodnota 13.132 14.995 6.848 4.478 441
Osobni naklady 648 777 282 311 288
Dané a poplatky 6 616 4 322 6
Odpisy 217 356 153 305 28
Trzby z prodeje dlouhodobého 0 222.037 | 65.141 2.589 0
majetku

Zulstatkova cena prodaného dlouhod. 0 220.553 | 63.656 2.589 0
majetku

Ostatni provozni vynosy 59 134 0 0 0
Ostatni provozni naklady 861 354 24 147 2
Provozni vysledek hospodareni 11.459 14.510 7.870 3.393 117
Finan¢ni vysledek hospodareni -27 -7 6 3 -4
Dan z pFijmu za béznou €innost 0 154 0 115 30
Vysledek hospodareni za béZnou 11.431 14.349 7.877 3.281 83
¢innost

* neauditované udaje

** uvedeni do provozu elektrarny v Ratiskovicich
*** uvedeni do provozu elektrarny v Dubiianech

Pro doplnéni ptiklddame vyvoj zakladnich finan¢nich ukazatelli spoleCnosti, pfevzatych
z auditovanych ucetnich zavérek spolecnosti dle IFRS. Pii sestavovani vykazii dle IFRS doslo
k vykazani zévazku z leasingu v pasivech spolecnosti, predmét leasingu, tedy fotovoltaicka
elektrarna, byl zafazen do dlouhodobého majetku.

1. pol.
AKTIVA (v tis. CZK, dle IFRS) 2050* 2009 2008 2007
Dlouhodoby hmotny majetek 408.170| 417.904 231.130 517
Pozemky 7.041 7.042 7.042 0
Stavby & movité véci & ostatni 401.129| 410.862 224.088 517
ObéZna aktiva 32.426| 70.366 16.738 2.053
Kratkodobé pohledavky 13.756| 66.836 4.826 194
Penize a ucty v bankach 18.670 3.530 11.912 1.859
Naklady pfistich obdobi 171 466 177 2
AKTIVA CELKEM 440.767 | 488.736 248.045 2.572
* neauditované udaje

1. pol.
PASIVA (v tis. CZK, dle IFRS) 2010* 2009 2008 2007
Vlastni kapital 79.664 | 66.590 24.753 2,127
Zakladni kapital 2.000 2.000 2.000 2.000
Kapitalové fondy 40.000| 40.000 20.000 0
Rezervni fondy 400
Vysledek hospodareni minulych let 24.190 3.847 127 1
Vysledek hospodareni 13.074| 20.743 2.626 126
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Cizi zdroje 361.103 | 422.146 223.292 445
Dlouhodobé zavazky 399.295| 398.815 210.848 5
Kratkodobé zavazky -38.192| 22.788 12.444 440
Bankovni Uvéry a vypomoci 0 543
PASIVA CELKEM 440.767 | 488.736 248.045 2.572
* neauditované udaje

1. pol. 1. pol.
VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tis. CZK, dle IFRS) 2010* 2009** | 2009* 2008*** 2007
Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 32.141| 42.579 17.257 5.587 880
Vykonova spotieba 7.851 516 181 1.079 277
Pfidana hodnota 24.290| 42.063 17.076 4.508 603
Osobni naklady 648 777 282 311 288
Dané a poplatky 6 617 4 322 6
Odpisy 9.733| 19.394 9.671 1.096 142
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 0| 222.038 65.141 2.588 0
Zustatkova cena prodaného dlouhod. majetku 0| 220.553 63.657 2.589 0
Ostatni provozni vynosy 59 134 0 0 0
Ostatni provozni naklady 861 354 24 147 2
Provozni vysledek hospodareni 13.101| 22.540 8.579 2.631 165
Financni vysledek hospodareni -27 -7 7 3 -4
Dani z pfijmu za béznou ¢innost 0 1.791 0 109 35
Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 13.074| 20.742 8.586 2.525 126
Mimoradny vysledek hospodareni 0 1 0 101 0
Vysledek hospodareni za ticetni obdobi 13.074| 20.743 8.586 2.626 126
Vysledek hospodareni pred zdanénim 13.074| 22.534 8.586 2.735 161

* neauditované udaje

** uvedeni do provozu elektrarny v Ratiskovicich

*** yvedeni do provozu elektrarny v Dubfianech

VI

1. Upozornéni

Nize uvedené odstavce této kapitoly obsahuji pouze shrnuti jednotlivych rizikovych faktort,
které jsou pro emitenta nebo jeho obor podnikani specifické, nebo které jsou diilezité pro
posouzeni investice do pfedmétnych akcii. Vycerpavajici popis jednotlivych rizikovych

Zikladni rizika v prehledu

faktort je uveden v Kapitole B tohoto prospektu.
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Vyskyt nékterého z nize uvedenych rizikovych faktori nebo soucasny vyskyt nékolika
rizikovych faktori najednou mohou mit nepiiznivy vliv na majetkovou, finanéni nebo
vynosovou situaci emitenta a nasledn¢ neptiznivy vliv na hodnotu akcii nebo vysi dividend,
kterou bude spolecnost schopna vyplatit v porovnani s vysi dividend, kterou spolecnost

vV

tim 1 k celkové ztraté investice.

2. Prehled rizikovych faktori

Rizikové faktory, jejichz budouci vyskyt miize negativné ovlivnit vynos akcionate, 1ze
rozdé¢lit na nékolik skupin:

Rizikové faktory spojené s podnikatelskou ¢innosti

Sem patii pfedevsim riziko, Ze odhady budoucich penéznich tokl jsou zalozeny na
predpokladech, které se v budoucnu nenaplni; dale pak riziko skokového neocekdvaného
ristu budoucich nakladi; riziko nartstu budoucich trznich irokovych sazeb spojené s
nartstem leasingovych splatek; dale pak zévislost na jednom velkém odbérateli; rizika danova
a pravni; riziko zmény klimatickych podminek a riziko politické.

Rizikové faktory spojené s investici do akcii

Sem patfi pfedevsim kurzové riziko; riziko budouci nedostatec¢né likvidity na sekundarnim
trhu; dividendové riziko; riziko budouciho fedéni zdkladniho kapitalu; riziko prevzeti
spolecnosti jinou osobou; riziko poklesu ratingu spolecnosti; riziko spojené s financovanim
nakupu cizim kapitalem

Riziko neumisténi novych akcii na trhu
Jedna se o riziko neuspésného navysSovani zakladniho kapitalu spole¢nosti v dalSich letech.
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Kapitola B: Rizikové faktory

I. Zakladni pouceni

Tato kapitola pojedndva o rizikovych faktorech, které jsou spojené s investici do akcii a
rizikovych faktorech, které by mohly ovlivnit budouci schopnost emitenta dosahnout
vytéeného zisku a zamysleného dividendového vynosu. Zde uvedeny vycet nemize nahradit
poradensky rozhovor s kompetentnim investicnim poradcem/specialistou. Investi¢ni
rozhodnuti nemtize byt ucinéno pouze na zakladé zde uvedenych skutecnosti, nebot” investi¢ni
rozhodnuti musi byt u¢inéno i1 v kontextu celkovych potieb, investi¢nich cilli, zkuSenosti,
znalosti a pii zohlednéni celkové financni situace kazdého investora. Doporucujeme
v jednotlivych ptipadech poradensky rozhovor s odbornym konzultantem.

Poradi, v kterém jsou jednotlivé rizikové faktory uvedené, nesouvisi s pravdépodobnosti,
s kterou se mohou jednotliva rizika vyskytnout ani s rozsahem, s jakym mohou potencidlné
ovlivnit ziskovost spole¢nosti nebo schopnost emitenta dostat vytcenych cili. Nelze vyloucit,
ze se neobjevi v budoucnu zcela jiné zdroje rizik, tedy rizika, jejichz vyskyt je z dnesni
perspektivy zcela nepravdépodobny nebo jejichz vyskyt je z dneSniho pohledu spojen jenom
s velmi malym vlivem na ziskovost spole¢nosti.

Vyskyt jednotlivych rizik nebo neptizniva souhra vyskytu nékolika rizik najednou mohou mit
negativni vliv na majetek a ziskovost spolecnosti a tedy mohou vést k tomu, ze spole¢nost
nebude schopna (nebo jenom omezen€) dostit svych cili a nebude schopna dosdhnout

vyt€eného zisku a vyplacet zamyslené dividendy. V zcela nejnepiiznivéjSim piipadé muize
doji k insolvenci spolecnosti a k celkové ztrat¢ investice.

I1. Hospodarska rizika spojena s podnikatelskou ¢innosti
1. Riziko modelu budoucich penéznich tokii

Veskeré odhady budoucich penéznich veli¢in (vynost, ndkladi, cash flow), na zakladé¢
kterych byla stanovena cena dcefiné spolecnosti SANERGIE a.s. byly zpracovany nezavislim
znalcem na zdklad¢ dat, které poskytla spoleCnost SANERGIE a.s. Tyto udaje byly
zpracovavany s maximalni péci, odbornosti a peclivosti. Progndézy vychazi z realnych
ptedpokladii, smluvnich ujednani a zavér znalct. V budoucnu vSak mize dojit k udalostem,
které je nemozné z dneSniho pohledu ptedpoveédét nebo rozpoznat a které mohou mit
negativni vliv na hospodaiské vysledky spolec¢nosti (negativni zmény na strané vynost nebo
nakladi.)

2. Riziko zmény urokovych sazeb

Dlouhodobé trzni urokové vynosy jsou ovliviiovany poptavkou a nabidkou po dlouhodobych
dluhopisech a podobnych instrumentech kapitdlového trhu. V soucasné dob¢ lze uroven
dlouhodobych trokovych sazeb oznacit za pomérné nizkou. V ptipadé, ze v budoucnu dojde
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ke zvySeni dlouhodobych urokovych sazeb, mize dojit i k naristu celkovych néakladt
spolecnosti v dasledku navySeni dlouhodobych leasingovych splatek. Vyssi ndklady mohou
negativné ovlivnit budouci vynos.

3. Budouci naklady

Provozovani solarnich elektraren je spojeno s naklady, které byly pifi vypoctu budouci
rentability zakalkulovany. Neocekavany skokovy nariist ndkladi mulze negativné ovlivnit
budouci ziskovost spolecnosti. Jedna se predevsim o neoc¢ekdvané opravy.

4. Zavislost na velkém odbérateli

U uvedenych solarnich projekta existuje pouze jeden odbératel vyrobené elektrické energie a
tim je skupina E.ON. Podminky a doba trvani garantovanych odbérnich cen jsou dany platnou
legislativou a smlouvou. V ramci tplnosti tohoto prehledu je vSak tieba zavislost na jednom
odbérateli uvést.

5. Danova a pravni rizika

Zména danovych a pravnich ptedpisti mize mit v budoucnu negativni vliv na vysi dividend,
kterou bude spolecnost schopna vyplatit. Pii velmi neptfiznivém vyvoji zejména danovych
predpisii se muze stat, Ze spolecnost bude nucena snizit vysi zamyslené dividendy.

6. Politické riziko - riziko zmény ramcovych podminek

V ramci podpory obnovitelnych zdroji energie ( zdkon &. 180/2005 sb.) byly v CR uzékonény
podminky vykupu elektrické energie z obnovitelnych zdroji. Konkrétni odbérni ceny
jednotlivych projekti jsou dany kazdoro¢nim cenovym rozhodnutim Energetického
regula¢niho Gfadu (ERU) a jsou zavislé na tom, kdy byla konkrétni elektrarna pfipojena do
sit¢ VN. Dalsi vyznamnou podporou zde popsanych projekti bylo pfi jejich uvedeni do
provozu osvobozeni od dané z piijmu podnikajiciho subjektu po dobu 1+5 let (rok uvedeni
do provozu plus nasledujicich pét let provozu elektrarny) a dale pak garantované mezirocni
infla¢ni navySovani odbérnich cen.

Provozovatel solarni elektrarny tedy ziskavd dotovanou vykupni cenu energie, platnou
v daném roce (pfid€leni licence), a od této vykupni ceny v prvnim roce se odviji i kalkulace
vykupnich cen v letech nésledujicich.

V druhém pololeti roku 2010 piijaly vlada a parlament Ceské republiky néktera opatieni,
ktera v budoucnu ovlivni ziskovost jiz pfipojenych projekti. Jednd se predevSim o zruSeni
danovych prazdnin, naposledy lze tuto vyhodu vyuzit za zdanovaci obdobi roku 2010. Déle
je v soucasné dob¢ ve schvalovacim procesu novela zdkona ¢. 180/2005 Sb (o podpote
vyuzivani obnovitelnych zdroji), jejiz soucésti je zavedeni srazkové dané ve vysi 26%, po
dobu 3 let, platné pro projekty ptipojené v letech 2009 a 2010. Zakladem této srazkové dané
jsou odbérni ceny dané vyrobny. Toto opatieni se tykd jednoho z projektd v portfoliu
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spolecnosti — elektrarny v Ratiskovicich, kterd byla uvedena do provozu v roce 2009. Jedna
se o zmeény dané externimi faktory, které spolecnost nemiize ovlivnit, tyto externi faktory ale
ovlivityji aktudlni trzni cenu akcie.

7. Riziko zmény klimatickych podminek

Budouci penézni toky jsou kalkulovany na zékladé¢ progndézovaného mnozstvi vyroby v
budoucnu. Toto progndézované budouci vyrobené mnozstvi elektrické energie vychdzi z
nezavislého odborného energetického auditu, ktery byl vypracovan pro konkrétni projekt (a
lokalitu). Neocekdvand zména klimatu mtize vést k tomu, Ze dojde k odchylce mezi skute¢né
vyrobenym mnoZzstvim a mnozstvim prognézovanym.

III. Rizika spojena s investici do akcii

1. Kurzové riziko

Cena akcie, kterd se obchoduje mimoburzovné nebo burzovné, kolisa v zavislosti na nabidce a
poptavce po danych akciich a je tedy ovliviiovana chovanim investi¢niho publika. Emitent ma
povinnost zvefejilovat priubézné veskeré informace, které jsou dilezit¢ pro posouzeni
fundamentélni hodnoty akcie, aby investi¢ni publikum mélo moznost tyto informace zohlednit
pii svych investi¢nich rozhodnutich. Fundamentalni faktory, ale i chovani trznich ucastnik,
tedy ovlivituji trzni cenu akcie, ktera v disledku téchto faktort kolisa. Nemuze byt zaruceno,
ze akcionat v budoucnu proda akcie za cenu stejnou nebo vyssi, nez je cena pofizovaci.

2. Riziko budouci likvidity

Bezprosttedn¢ po schvaleni prospektu nebude emitent usilovat o piipuSténi akcii k
obchodovani na burze cennych papird. Akcie se tedy budou obchodovat nejprve
mimoburzovné (tzv. OTC trh) a nebude existovat likvidni trh s témito akciemi. Muze se tedy
stat, ze investor v budoucnu nebude moci akcie dostate¢né rychle prodat, nebo ze bude moci
akcie prodat pouze za kurz, ktery je niz$i, nez je kurz potfizovaci.

3. Dividendové riziko

Investice do akcii neni spojena s pevnym vynosem. Pribézny vynos, ktery dostava akcionat
(dividenda), zavisi na prubéznych vysledcich spolecnosti. Budouci schopnost spole¢nosti
vypléacet dividendy zavisi na mnoha faktorech, pfedev§im na budouci ziskovosti spolecnosti.
V dutsledku negativnich vlivii popsanych v tomto prospektu a v disledku vyskytu nékterych
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neocekavanych rizikovych faktori se muize stat, ze spolecnost nebude schopna vyplatit
investoriim Zadnou dividendu.

4, Redéni kapitalu

V budoucnu bude spolecnost pottebovat k realizaci dalSich projekti dalsi vlastni kapital.
Kapitalova navyseni mohou vést k tomu, Ze podil stdvajicich akcionaiti na celkovém vlastnim
kapitalu spolecnosti se zmensi, nebo ze dojde v disledku kapitalového navysSeni ke snizeni
dividendy pfipadajici na jednu akcii.

5. Ovladani spolecnosti

V den, ke kterému je schvalen tento prospekt, vlastni spole¢nost E4AU FINANCE s.r.o. 100%
akcii spolecnosti E4U a.s. Lze oCekavat, ze dojde k rozprodani urcité ¢asti téchto akcii novym
investorim, ve strednédobém a dlouhodobém horizontu lze ocekévat, ze spolecnost E4U
FINANCE s.r.o se rozhodne prodat vétSinu svych akcii, v budoucnu lze ocekavat i dalsi
navyseni akciového kapitalu. Nelze vyloucit, Ze to v budoucnu bude jiny investor, ktery ziska
vétSinu akcii spolecnosti a bude tak moci podstatné ovliviiovat budouci obchodni politiku
spole¢nosti, pfedevsim prostfednictvim hlasovacich prav na valné hromadé¢.

6. Rating

Posouzeni rentability investice spojené s nakupem akcii spolecnosti je mozné vyhradné na
zéklad¢ informaci uvedenych v tomto prospektu. K datu zvetejnéni tohoto prospektu nebyl o
spoleCnosti zvefejnén zadny rating tykajici se schopnosti spolecnosti dostat svym zavazkiim
ani zadny jiny rating tykajici se nabizenych akcii spole¢nosti.

7. Financovani nakupu akcie z cizich zdroju

Je zcela na uvazeni investora, jestli nakupuje akcie spoleCnosti z vlastnich nebo z cizich
zdroji. Financovani ndkupu akcii z cizich zdroji zna¢né zvySuje riziko celkové investice.
Investor musi obsluhovat dluh (aroky a splatku jistiny) i v piipadé, ze celkovy budouci vynos
z akcii spolecnosti nebude dostatecné vysoky na to, aby pokryl naklady spojené s obsluhou
dluhu. Investor by se mé¢l rozhodnout pro financovani z cizich zdroji pouze v pfipad¢, ze to
odpovida jeho celkové finan¢ni situaci a je schopen hradit veskeré zavazky s tim spojené.
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IV. Riziko neumisténi novych akcii na trhu

Spole¢nost E4U FINACE s.r.o. jako 100%ni majitel vSech akcii spolecnosti E4U a.s.
rozprodava ve vefejné nabidce dané timto prospektem jiz stavajici akcie spolecnosti. Nejedna
se zde o navySovani zékladniho jméni spolecnosti. Ve stiednédobém a dlouhodobém
horizontu se spole¢nost E4U a.s. ale mize rozhodnout navysit zdkladni jméni Gpisem novych
akcii. Riziko netuspésného upsani novych akcii na trhu je spojeno s nizsi pravdépodobnosti, ze
spole¢nost bude schopna realizovat dal§i projekty, nebo Ze je bude schopna realizovat
pomaleji.
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Kapitola C: Spolec¢nost E4U a.s.

L. Udaje o emitentovi

1. Firma, obchodni rejstrik, zaloZeni, sidlo

Firma emitenta je v obchodnim rejstfiku zanesena pod nazvem E4U a.s., pod timto nazvem
emitent vystupuje i v obchodnim styku. Je registrovdna pod spisovou znackou B6246,
vedenou u rejstiikového soudu v Brn€. Firma byla zalozena dne 31. srpna 2010, na dobu
neurcitou.

E4U as. je akciova spoleénost se sidlem Hodoninska 1624, 696 03 Dubiany, Ceska
Republika, tel. (02) 222 742 940. Je zalozena dle ¢eského prava a fidi se tedy pfi své ¢innosti
predevsim zdkonem ¢. 513/1991 Sb (Obchodni zdkonik) a zédkonem ¢. 256/2004 Sb (O
podnikéni na kapitdlovém trhu). Déale ve vztahu k ¢innosti dcefiné spolecnosti SANERGIE
a.s. plati zakon ¢. 180/2005 Sb (Zékon o podpofe vyuzivani obnovitelnych zdrojli), ve znéni
pozd¢jSich zmén a doplikl. Vykupni ceny vyrobené elektrické energie jsou kazdoro¢né
stanovovany cenovym rozhodnutim Energetického regula¢niho uiadu.

2. Organizacni struktura

E4U a.s. je matefska holdingové spolecnost, kterd v dobé vydani tohoto prospektu vlastni
jedinou dcefinou spolecnost. Nasledujici organigram znadzoriiuje tedy vztahy mezi
spole¢nostmi.

E4U a.s.

l 100%

SANERGIE a.s.

Spolec¢nost SANERGIE a.s.

Pravni forma: akciova spolecnost dle ¢eského prava
Sidlo: Lisov, Miletinska 376, PSC 373 72, Ceska Republika
Akcionafi: E4U a.s. (100%)

Zakladni kapital: 2.000.000 CZK
Znalecka cena: 239.164.000 CZK, ocenéno soudnim znalcem ke dni 31.3.2010
Obchodni rejstiik: zapsano 26.7.2006, OR vedeny Krajskym soudem Ceské Budéjovice
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3. Diilezité udalosti v historii emitenta

2006 - ZaloZeni spolecnosti Sanergie a.s.

Spole¢nost SANERGIE a.s. byla zaloZzena panem Ing. Petrem Binou s cilem vybudovat a
provozovat fotovoltaické elektrarny v oblasti jizni Moravy. SANERGIE a.s. byla zalozena
puvodné jako rodinna firma.

2008 - Uvedeni do provozu prvni elektrarny: Dubnany 2,2 MWp

V tijnu 2008 byla uvedena do provozu elektrarna o celkovém instalovaném vykonu 2,2 MWp
v Dubnanech na Moravé¢. Pro stavbu spole¢nost zakoupila pozemky o celkové rozloze 70.417
m2, generalnim dodavatelem stavby byla spolecnost SLUNETA s.r.0. a hlavnim finan¢nim
partnerem projektu spolecnost Raiffeisen — Leasing, s.r.o. Celkové investi¢ni naklady stavby
byly 225,1 mil CZK (bez pozemkti). Elektrarna ma 12.270 kusi solarnich modult umisténych
na pevnych konstrukcich, stavba je pojisténa u spolecnosti Ceska pojistovna, a.s.

2009 - Uvedeni do provozu druhé elektrarny: RatiSkovice 2,2 MWp

V listopadu 2009 byla uvedena do provozu druhd soldrni elektrarna v RatiSkovicich na jizni
Moravé, o celkovém instalovaném vykonu 2,2 MWp. Hlavnim finan¢nim partnerem stavby se
stala spole¢nost IMMORENT CR s.r.0., celkové investi¢ni naklady stavby byly 213,1 mil
CZK, jedna se o celkem 10.350 kust solarnich modulii umisténé na pevnych konstrukcich a
polohovacich jednotkach. Stavba je pojiSténa u spolec¢nosti Kooperativa pojistovna a.s.,
generalnim dodavatelem stavby byla spole¢nost SLUNETA s.r.o.

2010 — ZaloZeni spole¢nosti E4U a.s.

V srpnu 2010 byla zaloZzena spolecnost E4U a.s. Zdkladni mySlenkou spolecnosti je
investovat v budoucnu do ekonomicky lukrativnich projektl se zaméfenim piedev§im na
vyrobu energie z obnovitelnych zdrojii s regionalnim zaméfenim piedevsim na Ceskou
republiku a Slovensko. Vyroba elektrické a tepelné energie z obnovitelnych zdroju je jedno
z nejrychleji se vyvijejicich odvétvi, mezi hlavni ¢innosti spolecnosti patfi monitorovani a
akvizice ekonomicky smysluplnych projektii zaloZzenych na modernich technologiich vyroby
energie elektrické a tepelné.

Spolecnost E4U a.s. zalozil jediny zakladajici akcionat — spolecnost E4AU FINANCE s.r.o.,
kterou ovlada pan Ing. Petr Bina a ktera v dobé zaloZeni vlastnila veSkeré akcie spolecnosti
SANERGIE a.s. Zakladajici akcionat veskeré ackie spole¢nosti SANERGIE a.s. pouzil jako
vécny vklad do nove vznikajici spolecnosti E4U a.s.
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II.  Prehled podnikani

1. Hlavni ¢innost

Hlavni c¢innosti emitenta je vyhledavani a akvizice ekonomicky zajimavych projektt
zaméienych na vyrobu vyuzitelné elektrické a tepelné energie z obnovitelnych zdroji,
pfedevsim projektl vyuzivajicich nové a Cisté technologie, a financovani téchto projektt
kapitalem Sirokého investi¢niho publika — tedy kapitalem akcionari. Obnovitelna energie je
energie ze zdroji, jejichz vyuzivani nevede k vyCerpani zdroje, k témto zdrojim patii slunecni
zéateni, teplo obsazené v zemi, vitr, nebo energeticky potencidl biomasy, tedy prubézné
doby, jednotlivé zemé& Evropské unie se zavazaly postupné zvySovat podil energie vyrobené
z obnovitelnych zdroji, tato politika vychdzi zceloevropské energetické koncepce a
pouzitelné technologie prochdzi dramaticky rychlym vyvojem a to jak u energie elektrické tak
i tepelné. Vyhodou vétSiny projektl je skutecnost, ze odbérni smlouvy na dodavky energie
jsou dlouhodobé¢ a ramcové podminky zpravidla velmi piiznivé.

V soucasné dobé¢, v dobé vydavani tohoto prospektu, mé spolecnost E4U a.s. jednu dcefinou
spolecnost a tou je spole€nost SANERGIE a.s., kterd provozuje dva solarni parky o souhrném
vykonu 4,4 MWp, které se nachézi na jizni Moravé.

E4U a.s. jako stfe$ni holdingova spolecnost vyviji predev§im marketingové aktivity sméiujici
k tomu, aby Siroké investorské publikum ziskalo povédomi o spolecnosti a bylo seznameno
s aktivitami spolecnostmi a potencidlem, ktery spolecnost ma. Z tohoto diivodu také emitent
usiluje o to, aby ¢ast akcii E4U a.s. byla v sttednédobém horizontu rozproddna mezi nové
akcionare. Prace s investi¢nim publikem patii k stézejnim cilim spole¢nosti — dobré umisténi
akcii na trhu a spokojenost investord zvysi spole¢nosti jeji budouci Sance na upisovani nového
akciového kapitalu a akvizici novych projektl. Spole¢nost planuje vyplacet dlouhodobé
nadprimérné vysoky dividendovy vynos a ziskavat tak dlouhodobé akciondie pro nejen
ekonomicky ale 1 celospolecensky a ekologicky smysluplné projekty. Spole¢nost planuje
uvést akcie na volny trh prazské burzy cennych papirti v nasledujicich mésicich nebo letech.

2. Hlavni trhy, konkurence a trendy

Projekty, které ma v soucasné dobé spolecnost E4U a.s. prostfednictvim své dcefiné
spolecnosti SANERGIE a.s. v portfoliu, se nachdzeji na jizni Moravé. Jednd se o soldrni
parky Dubiiany a Ratiskovice o souhrném instalovaném vykonu 4,4 MWp. Tyto projekty se
tedy nachazi v Ceské republice, charakteristické pro vyrobny elektrické energie je to, Ze zde
existuje jeden odbératel, v tomto piipadé skupina E.ON, se kterym ma vyrobna dlouhodobou
odbérni smlouvu.
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Vroce 2007 byly vydany dva pravni piedpisy, které se vztahuji k problematice podpory
vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroji. Prvnim ptedpisem je vyhlaska ¢. 150/2007 Sb.,
o zpiisobu regulace cen v energetickych odvétvich a postupech pro regulaci cen. Tato
vyhlaska v § 2, odstavci 11 stanovuje, Ze vykupni ceny a zelené bonusy jsou uplatilovany po
dobu Zivotnosti vyroben elektfiny. Dale tento pfedpis stanovuje, Ze po dobu Zivotnosti
vyrobny elektfiny, zafazené do piislusné kategorie podle druhu vyuzivaného obnovitelného
zdroje a data uvedeni do provozu, se vykupni ceny meziroéné zvysuji s ohledem na index cen
priamyslovych vyrobcli minimalné o 2 % a maximalné o 4 %, s vyjimkou vyroben spalujicich
biomasu a bioplyn. Druhym ptedpisem je vyhlaska ¢. 364/2007 Sb., kterou se méni vyhlaska
¢. 475/2005 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o podpoife vyuZzivani
obnovitelnych zdroji. Tato vyhladska stanovuje v ptiloze €. 3 technické a ekonomické
parametry jednotlivych kategorii obnovitelnych zdrojii, mimo jiné i ptfedpokladanou dobu
zivotnosti zdroji. Tyto parametry vstupuji do vypoctd vykupnich cen a zelenych bonusi.
Ptredpokladané doba zivotnosti je u fotovoltaiky stanovena na 20 let. Toto ustanoveni plati pro
zdroje uvedené do provozu po nabyti Gc¢innosti této vyhlasky, tedy po 1. lednu 2008 vcetné.
Z vyse uvedeného vyplyva, Ze podle soucasné legislativy mohou byt vykupni ceny a zelené
bonusy u fotovoltaiky uvedené do provozu po 1. lednu 2008 véetn€ uplatiiovany po dobu 20
let, pficemz vyvoj vyse jiz stanovenych vykupnich cen je dan vyhlaskou ¢. 150/2007 Sb.

V druhém pololeti roku 2010 pfijaly vlada a parlament Ceské republiky néktera opatient,
kterd ovliviuji ziskovost jiz pfipojenych projektl. Jedna se piedevsim o zrusSeni dafovych
prazdnin, naposledy ptijde tuto vyhodu vyuzit za zdanovaci obdobi roku 2010. Dale se jedna o
zavedeni srazkové dané ve vysi 26%, po dobu 3 let, platné pro projekty pfipojené v letech
2009 a 2010. Zakladem této srazkové dan€ jsou odbémi ceny dané vyrobny. Toto opatieni se
tyka jednoho z projektit v portfoliu spolecnosti — elektrarny v Ratiskovicich, kterd byla
uvedena do provozu v roce 2009.

Na stran¢ obratu a odbérnich cen zde tedy u stavajicich projekti neexistuje konkurencni
prostiedi v tom smyslu, jak ho zndme z trhu s jinymi komoditami, ramcové podminky, za
kterych je vyrobena energie odebirdna, jsou stanoveny zakonem a smlouvami.

III. Vyzkum a vyvoj, patenty, licence

Technologie, jak ziskavat energii z jednotlivych obnovitelnych zdroja, jakymi jsou vedle
slune¢niho zéafeni napt. biomasa, bioplyn, skladkovy a dalni plyn, nebo geotermalni energie,
prochazi v soucasné dob¢ prekotnym vyvojem a spole¢nost E4U a.s. bude v pribéhu Casu na
tyto trendy reagovat. Sama spole¢nost E4U a.s. nevyviji zadné vlastni nové technologie,
neinvestuje tedy sama prostiedky do vyvoje nebo vyzkumu téchto technologii. Spole¢nost
E4U a.s. se snazi realizovat a kupovat projekty, jejichz dokonceni a uvedeni do provozu je
vzhledem k udélenym povolenim (stavebnim a jinym) realné a jejichz realizace je tedy zavisla
pouze na dostate¢ném objemu financnich prostiedkli. Spolecnost E4U a.s. bude investovat
v budoucnu do nakupu, nebo i vystavby novych dalSich provozoven, jejichz vynosnost je do
znacné miry predikovatelna.

Jednim z partnerti spolecnosti je spolecnost BARX ENERGY s.r.o. , dodavatel tepelnych

cerpadel v Ceské Republice, kterd se zabyva mimo jiné unikatni technologii dodavani tepla,
ktera je zaloZzena na ziskavani tepelné energie pomoci solarnich termickych clanka a
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akumulaci tohoto tepla v fadech mésicii do data jeho spotieby. Tepelnd energie ziskana
v letnich mésicich se tak akumuluje v podzemnich akumula¢nich nadrzich a spotifebovava
v zimnich mésicich. Pro spole¢nost E4U a.s. je jednim z hlavnich kritérii pfi akvizici novych
projektii samoziejmé jejich ekonomickd navratnost a dlouhodobé stabilni vynos pro
akcionafe, proto se u novych technologii spolecnost bude soustfedit na ndkup projektii
hotovych nebo projektl za ekonomicky zajimavych podminek realizovatelnych.

IV. Vybrané financni idaje — E4U a.s.

1. E4U a.s. - struktura majetku a kapitalu

Spolecnost E4U a.s. je stiesni spolecnosti, kterd v soucasné dobé vlastni jedinou dcetfinou
spolecnost — SANERGIE a.s.

Zahajovaci rozvaha spole¢nosti E4U a.s. v den vzniku spole¢nosti (7. zaii 2010)

AKTIVA CELKEM 239.164.000,-
Jedna se o dlouhodoby finan¢ni majetek - akcie dcefiné spole¢nosti SANERGIE a.s., jejichz
cena byla stanovena soudnim znalcem na 239.164.000,- ke dni 31.3.2010.

PASIVA CELKEM 239.164.000,-

Z této Castky tvofii vlastni kapital 239.164.000,-; jedna se o pIn¢ splaceny zékladni kapital,
ktery byl splacen vécnym vkladem, akciemi SANERGIE a.s.. Cizi zdroje spole¢nosti E4U a.s.
jsou 0,- CZK

2. E4U a.s. - investic¢ni ¢innost

Existuje fada projektii, které vedeni spolecnosti pribézné¢ monitoruje a které mohou byt
predmétem potencialni akvizice v kratkodobém nebo stfednédobém horizontu. Jedna se
predeviim o projekty v Ceské a Slovenské republice, pfedmétem akvizice mohou byt pouze
projekty, které nabizi dlouhodobé stabilni vynos, piedev§Sim s piredmétem podnikani
zaméfenym na vyrobu energie tepelné nebo elektrické z obnovitelnych zdrojii. Pfedpokladem
dalsSich akvizic je uspeSné upsani akcii, které jsou predmétem nabidky dle tohoto prospektu a
budouci navySovani zékladniho jméni spolec¢nosti dalSim upisem akcii. V tuto chvili se tedy
spolecnost E4U a.s. nezavazala pevné¢ k zadné budouci investici, neexistuje zddna pevna
smlouva, z které by vyplyvaly pevné investicni budouci zdvazky. Smlouvy uzaviené se
spolecnosti BARX Energy s.r.o. maji opcni charakter. Emitent méa dle téchto smluv pravo
(nikoliv povinnost) nd nakup projektd soldrnich teplaren az do celkové vyse 10 Mld CZK,
v ptipad¢€, Ze se spoleCnost BARX Energy s.r.o. stane majitelem takovych projektl, nebo
spolumajitelem. Emitent ma zajem na nakupu takovychto projektid, pokud dlouhodoby vnitini
vynos do splatnosti téchto projektii bude zajimavy (indikativné: 8%).
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3. E4U a.s. - zdroje kapitalu dlouhodobé a kratkodobé

Primérnim dlouhodobym zdrojem kapitalu spolecnosti E4U a.s. je vlastni kapital, pfedevSim
zékladni kapital tvotfeny splacenym zakladnim kapitdlem akcionati. Spolecnost E4U a.s. ma
v umyslu financovat budouci akvizici projekti primarné pisem novych akcii — navySovanim
zékladniho kapitalu. Snahou spole¢nosti je dosdhnout v blizké budoucnosti trzni kapitalizace,
kterd zaruci stavajicim a budoucim akcionafim dostate¢nou likviditu na sekundarnim trhu.
E4U a.s. nemd v kratkodobém horizontu v umyslu financovat akvizi¢ni ¢innost novych
projektti cizim kapitalem, pokud to nebude z operativnich divodii nutné nebo ekonomicky
smysluplné. E4U a.s. jako stfeSni spolecnost vznikajiciho holdingu tedy primarné spravuje
majetek akcionaid.

Snahou emitenta je, aby cizi kapital byl vyuzivan pfedevS§im na rovni dcefinych spolecnosti
— jednotlivych vyroben.

Spolec¢nost E4U a.s. muze od svého hlavniho akcionate, spole¢nosti E4U FINANCE s.r.o.
nebo od své dcefiné spole¢nosti SANERGIE a.s. pfijimat kratkodobé pljcky pro potieby
opatteni kratkodobé likvidity.

4. E4U a.s. - zakladni kapital

Zakladni udaje tykajici se zakladniho kapitalu:

Pocet schvalenych akcii: 2.391.640
Pocet akcii emitovanych a plné splacenych: 2.391.640
Jmenovita hodnota jedné akcie: 100 CZK
Zpusob splaceni zakladniho kapitélu: 100 % bylo splaceno vécnym vkladem

Neexistuji zddné akcie emitenta, které by byly v drzeni emitenta, v drZzeni jménem emitenta
nebo v drzeni dcefinych spolecnosti, neexistuji zadné cenné papiry s opcnimi listy, jejichz
podkladové aktivum by tvorily akcie emitenta, nebo opce vztahujici se na akcie emitenta.
Neexistuje zadny neupsany kapital ani zadny zavazek navysit kapital. Cely zékladni kapital
byl splacen vécnym vkladem pii zalozeni emitenta.

V. Vybrané finan¢ni udaje — SANERGIE a.s.

1. Majetek a investice

Vybrané udaje v nize uvedeném piehledu o aktivech spolecnosti za rok 2007 az 2009 byly
pfevzaty z auditovanych vykazl spolecnosti, vytvofenych dle narodnich tcetnich standardii a
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jako dopln¢k i dle auditovanych vykazi vytvofenych dle standardu IFRS. Auditované vykazy
v celém znéni jsou uvedeny v Kapitole F tohoto prospektu.

Spolecnost Sanergie provozuje dvé solarni elektrarny o souhrném instalovaném vykonu 4,4
MWp, pfiCemzZ jedna se nachdzi v Dubianech (2,2 MWp) a jedna v Ratiskovicich (2,2
MWp). Pofizovaci naklady téchto elektraren bez pozemku Cini 225,1 mil CZK (Dubnany,
uvedeni do provozu 2008) a 213,1 mil CZK (Ratiskovice, uvedeni do provozu podzim 2009).
Cast technologie téchto elektraren je financovana pies leasingové partnery, spole¢nosti
Raiffeisen — Leasing s.r.o. a IMMORENT CR s.r.o. (finan¢ni skupina Erste Bank). Pfi
pieklapéni vykazt do standardu IFRS byly elektrarny zafazeny do dlouhodobého majetku a
leasingové naklady, které jsou v souladu s ndrodnimi Gc¢etnimi standardy vedeny jako naklad,
byly zruSeny a nahrazeny odpisy.

Spolecnost SANERGIE a.s. neplanuje Zadnou dalsi vystavbu ani rozsahlou investi¢ni ¢innost.
Akvizice novych projektt spadd vyhradné do kompetence spolecnosti E4U a.s.

Aktiva spolecnosti, dle narodnich tcetnich standardi:

AKTIVA (v tis. CZK) 1. pol. 2010* 2009 2008 2007
Dlouhodoby hmotny majetek 12.508 | 12.726 12.113 55
Pozemky 7.042 7.042 7.042 0
Stavby & movité véci & ostatni 5.467| 5.684 5.071 55
Obézna aktiva 32.430| 70.366 16.738 2.053
Kratkodobé pohledavky 13.756 | 66.836 4.826 194
Penize a ucty v bankach 18.673 3.530 11.912 1.859
Naklady pftistich obdobi 49.803 | 51.832 9.101 90
AKTIVA CELKEM 94.740 | 134.924 37.952 2.198
* neauditované udaje

Jako doplné¢k uvadime ptehled aktiv dle IFRS:

1. pol.

AKTIVA (v tis. CZK, dle IFRS) 20:0* 2009 2008 2007
Dlouhodoby hmotny majetek 408.170 | 417.904 231.130 517
Pozemky 7.041 7.042 7.042 0
Stavby & movité véci & ostatni 401.129| 410.862 224.088 517
ObéZna aktiva 32.426| 70.366 16.738 2.053
Kratkodobé pohledavky 13.756| 66.836 4.826 194
Penize a ucty v bankach 18.670 3.530 11.912 1.859
Naklady pfristich obdobi 171 466 177 2
AKTIVA CELKEM 440.767 | 488.736 248.045 2.572
* neauditované udaje
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2. Zdroje kapitalu

Vybrané udaje o pasivni stran¢ rozvahy za rok 2007 — 2009 byly rovnéz pievzaty
z auditovanych vykazl dle narodnich Gcetnich standardl a pro doplnéni i dle standard IFRS
(viz. Kapitola F). Cizi zdroje tvoii pfedevsim dlouhodobé zavazky vii¢i finan¢nim partnerim
— leasingovym spole¢nostem, dale pak kratkodobé zavazky, z nichz vétSinu (k 31.12.2010
20.684 tis. CZK) tvoii zavazky ke spolecnikiim, dale pak bézné provozni kratkodobé zavazky
k zaméstnanciim, dafiové zavazky a jiné kratkodobé zavazky. Spole¢nost nemd zadné
dlouhodobé uvérové smlouvy. Jak jiz bylo uvedeno vySe, technologie elektraren je
financovana ptfedevsim leasingovymi smlouvami.

Pasiva spole¢nosti, dle narodnich ucetnich standardii:

PASIVA (v tis. CZK) 1. pol. 2010* 2009 2008 2007
Vlastni kapital 71.247 | 59.816 25.466 2.084
Zakladni kapital 2.000| 2.000 2.000 2.000
Kapitalové fondy 40.000| 40.000 20.000 0
Rezervni fondy 400

Vysledek hospodateni minulych let 17.416| 3.467 84 1
Vysledek hospodareni béZzného obdobi 11.431| 14.349 3.382 83
Cizi zdroje 23.493| 75.108 12.486 114
PASIVA CELKEM 94.740 | 134.924 37.952 2.198
* neauditované udaje

Jako dopln€k uvadime ptehled pasiv dle IFRS:

1. pol.
PASIVA (v tis. CZK, dle IFRS) 2020* 2009 2008 2007
Vlastni kapital 79.664| 66.590 24.753 2.127
Zakladni kapital 2.000 2.000 2.000 2.000
Kapitalové fondy 40.000| 40.000 20.000 0
Rezervni fondy 400
Vysledek hospodateni minulych let 24.190 3.847 127 1
Vysledek hospodareni 13.074| 20.743 2.626 126
Cizi zdroje 361.103 | 422.146 223.292 445
Dlouhodobé zavazky 399.295| 398.815 210.848 5
Kratkodobé zavazky -38.192| 22.788 12.444 440
Bankovni Uvéry a vypomoci 0 543
PASIVA CELKEM 440.767 | 488.736 248.045 2.572
* neauditované udaje
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3. Provozni ¢innost a vysledky

E4U a.s.

Zakladni polozky vykazii zisku a ztrat pro obdobi 2007 — 2009 jsou uvedeny v nésledujicim
piehledu, u prvniho pololeti roku 2010 se jedna o neauditované tidaje. V prvnim pololeti roku
2010 jsou jiz pln¢ v provozu ob¢ elektrarny, narozdil od pfedchazejicich obdobi.

Vykaz zisku a ztraty, dle narodnich ucetnich standardui:

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tis. CZK) 1. pol. 2009** 1.pol. 2008*** | 2007
2010* 2009*

Vykony 32.141 42.579 | 17.257 5.587 880
Vykonova spotieba 19.009 27.584 | 10.409 1.109 439
Pfidana hodnota 13.132 14.995 6.848 4.478 441
Osobni naklady 648 777 282 311 288
Dané a poplatky 6 616 4 322 6
Odpisy 217 356 153 305 28
Trzby z prodeje dlouhodobého 0 222.037 | 65.141 2.589 0
majetku
Zlstatkova cena prodaného dlouhod. 0 220.553 | 63.656 2.589 0
majetku
Ostatni provozni vynosy 59 134 0 0 0
Ostatni provozni naklady 861 354 24 147 2
Provozni vysledek hospodaieni 11.459 14.510 7.870 3.393 117
Finan¢ni vysledek hospodareni -27 -7 6 3 -4
Dan z pfijmu za béZnou €innost 0 154 0 115 30
Vysledek hospodareni za béZnou 11.431 14.349 7.877 3.281 83
¢innost

* neauditované udaje

** uvedeni do provozu elektrarny v Ratiskovicich

*** uvedeni do provozu elektrarny v Dubiianech
Jako dopln¢k uvadime vykaz zisku a ztraty dle IFRS:

1. pol. 1. pol.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tis. CZK, dle IFRS) 2010* 2009** | 2009* 2008*** 2007
Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 32.141| 42.579 17.257 5.587 880
Vykonova spotieba 7.851 516 181 1.079 277
Pfidana hodnota 24.290| 42.063 17.076 4.508 603
Osobni naklady 648 777 282 311 288
Dané a poplatky 6 617 4 322 6
Odpisy 9.733| 19.394 9.671 1.096 142
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 0| 222.038 65.141 2.588 0
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Zustatkova cena prodaného dlouhod. majetku 0| 220.553 63.657 2.589 0
Ostatni provozni vynosy 59 134 0 0 0
Ostatni provozni naklady 861 354 24 147 2
Provozni vysledek hospodareni 13.101| 22.540 8.579 2.631 165
Financni vysledek hospodareni -27 -7 7 3 -4
Dani z pfijmu za béznou ¢innost 0 1.791 0 109 35
Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 13.074| 20.742 8.586 2.525 126
Mimoradny vysledek hospodareni 0 1 0 101 0
Vysledek hospodareni za ticetni obdobi 13.074| 20.743 8.586 2.626 126
Vysledek hospodareni pred zdanénim 13.074| 22.534 8.586 2.735 161

* neauditované udaje

** uvedeni do provozu elektrarny v Ratiskovicich

*** yvedeni do provozu elektrarny v Dubfianech

Obrat spolec¢nosti SANERGIE a.s. je zavisly na mnozstvi vyrobené elektrické energie a
odbérnich cenach. V niZe uvedené tabulce uvadime instalovany vykon u jednotlivych
vyroben, dale pak vyrobu, kterou lze ocekéavat podle dat uvedenych v energetickém auditu a
odbérni ceny, které jsou platné pro dané vyrobny v roce 2010. Pro vyvoj obratu spolecnosti je
v budoucnu smérodatny predevsSim vyvoj odbérni ceny a vyvoj vyroby. Garance odbérnich
cen u danych projektd je dina po obdobi 20ti let, zptsob urcovani budoucich odbérnich cen a
mechanismus inflacniho navySovani je popsan v Kapitole C, bod¢ II. 2 tohoto prospektu. Pro
samotnou vyrobu v dal$ich letech Ize dle tdaji uvedenych v energetickém auditu ocekavat, ze
vyrobené¢ mnozstvi (kWh/kWp) bude klesat pfiblizné o 1% rocné v disledku opotiebeni
elektrarny a bude samoziejmé kolisat v zavislosti na mnozstvi slune¢niho svitu.

Prognéza vykonu pro rok 2010 vychazejici z energetického auditu a odbérnich cen

FVE Dubnany FVE RatiSkovice
Skute€ny instalovany vykon 2164,335 kWp 2207,4 kWp
Vyroba v prvnim roce provozu (dle energ. auditu) 1019,43 kWh/kWp 1106,87 kWh/kWp
Odbérni ceny pro rok 2010 (CZK) 14,15 13,19
Oc&ekavany vynos 2010 (CZK) 31.220.390,61 32.227.190,81

Na strané nakladu spolecnosti SANERGIE a.s. tvofi dominantni polozku leasingové splatky
(u Gcetnictvi dle narodnich Gcetnich standardi), popt. odpisy technologie (u vykazl dle IFRS,
odpisova sazba byla v souladu se standardy IFRS stanovena na 4,5% ro¢né&). V ucetnictvi dle
Ceskych ucetnich standardi vstupuji do nékladl leasingové splatky financnim partnertm,
spoleénosti IMMORENT CR s.r.o. a spoleénosti Raiffeisen Leasing s.r.o. Primérné ro¢ni
leasingové splatky spoleénosti IMMORENT CR s.r.o. &ini 17.219 tis. CZK (do prosince
2024) a spolecnosti Raiffeisen — Leasing s.r.o. 22.120 tis. CZK (do listopadu 2023). Dalsi
podrobnosti tykajici se leasingovych smluv jsou uvedeny v Kapitole C XIII. tykajici se
vyznamnych smluv.)

Dalsi naklady spolecnosti SANERGIE a.s. jsou osobni néklady, pojistné naklady a naklady na
provoz elektraren a jiné drobné naklady.
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Na ziskovost spolecnosti SANERGIE a.s. budou mit v budoucnu vliv opatfeni pfijata na
podzim 2010 vladou a parlamentem Ceské republiky, konkrétné se jedna o ukondeni
daniovych prazdnin poc¢inaje rokem 2011 a o zavedeni 26%ni srazkové dané na vykupni ceny
u projektt ptipojenych v letech 2009 a 2010, po dobu tii let. Toto opatieni se tykd jednoho
projektu v portfoliu spolecnosti - elektrarny Ratiskovice.

V soucasné dob¢ neexistuji zadna dalsi statni, soudni nebo rozhod¢i fizeni, kterd by mohla mit
vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost emitenta. Od konce posledniho financniho obdobi, za
které byly zvefejnény ovétené financni udaje, nedoslo k zadné jiné vyznamné zméné financni
nebo obchodni situace emitenta, nez ke zmén¢ vyse uvedené.

VI. Spravni, fFidici a dozor¢i organy, vrcholové vedeni

Organy spolecnosti E4U a.s. jsou valna hromada, pfedstavenstvo a dozor¢i rada. Kontaktni
adresa vSech Clenti predstavenstva a dozor¢i rady je adresa sidla spolecnosti.

1. Predstavenstvo

1.1. Postaveni a ptisobnost

Predstavenstvo tidi spole¢nost a jedna za spole¢nost navenek, na svych zasedanich rozhoduje
o vSech zalezitostech spolecnosti, které nejsou obecné zdvaznymi pravnimi predpisy nebo
stanovami spoleCnosti vyhrazeny do pisobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady.
Predstavenstvo je piedev§im povinno zajiStovat provozni ¢innost spolecnosti, rozhodovat o
vSech provoznich zalezitostech a zastupovat spolecnost navenek v obchodnich vztazich.

V praxi to znamena zejména vyhledavani novych investicnich a akvizinich pfilezitosti.

Predstavenstvo ma tfi Cleny a voli ze svého stiedu svého predsedu.
Clenové predstavenstva jsou voleni a odvolavani valnou hromadou, jejich funkéni obdobi trva

~r. o1

pét let a zacind dnem zaloZeni spolecnosti.

1.2. Clenové

Ustavujici valna hromada spole¢nosti zvolila pfedstavenstvo ve slozeni:

Ing. Petr Bina, piedseda piedstavenstva

Stavebni inZenyr, pivodem z Usti nad Labem, vystudoval CVUT-fakulta stavebni v Praze,
patii k priakopnikiim fotovoltaiky v Ceské republice. V roce 2006 zalozil firmu SLUNETA
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s..0., ktera je pfednim dodavatelem a provozovatelem solarnich elektraren v Ceské Republice
a je zastoupend i ve Slovenské Republice. V pribéhu poslednich péti let postavila spolecnost
SLUNETA s.r.o. solarni parky o souhrném vykonu pies 18 MWp. Ing. Petr Bina vybudoval
mimo jiné spole¢nost SANERGIE a.s., jejiz akcie tvofi zakladni jméni spolecnosti E4U a.s. Je
Clenem fidicich organti a zakladatelem firem SLUNETA FVE s.r.o., SLUNETA SOLAR
s.r.o., SLUNETA SOLAR K s.r.o., FVE Dobruska s.r.o., SANERGIE SOLAR s.r.0., E4U
FINANCE s.r.o. , na Slovensku FOTOVOLTAIKA s.r.o., SLUNETA SK s.r.0., JUNCTION
s.r.o., MEETING s.r.0., RHF 1 s.r.0., RHF 2 s.r.0. Prostfednictvim svych majetkovych podili
ma Ing. Petr Bina v téchto firmach rozhodujici vliv. Béhem poslednich péti let dale byl
¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organi nebo spolecnikem ve spolecnostech JACK
BARX INVESTMENTS as., DEVELA spol. s r.o., MEBIKAN spol. s r.o.,
REKONSTRUKCE POTRUBI — REPO, as., REVO Praha s.r.o. Je jeden z vlastnikl
sportovniho klubu basketbalu - BK Usti nad Labem a provozuje multifunkéni sportovni halu.

Ing. Ales Jelinek, CFA

Pan Ing. Ales Jelinek studoval na Vysoké Skole ekonomické mezinarodni obchod a ménovou
ekonomii. V letech 1999 - 2007 pracoval jako maklét a Asset Manager u spolecnosti
Commerzbank AG, pobocka Praha, kde od roku 2003 vedl odd¢€leni specialisti na cenné
papiry. Od roku 2007 zije s rodinou ve Spolkové republice Némecko, kde plisobil nejprve
jako Business Developer pro francouzskou investicni skupinu NATIXIS zodpovédny za
navazani obchodnich vztahti s bankami ve vychodni Evropé a Rusku, v letech 2008-2010 pak
jako Product Developer pro britskou skupinu Barclays Global Investors, kterou od roku 2009
ovlada nejvétsi spravce majetku na sveté — americkd spolecnost Black Rock. Ing. Ales Jelinek
je drzitelem vsech makléiskych opravnéni v Ceské republice a je ¢lenem prestizni globalni
asociace investi¢nich profesiondlit — CFA INSTITUTE. Od roku 2010 je spolecnikem ve
firmach JELINEK INVESTMENTS GmbH se sidlem v Mnichové a JELINEK
INVESTMENTS s.r.o. se sidlem v Praze, specializujici se na mimobankovni financovani
projekti. M4 minoritni podil ve firmé E4U FINANCE s.r.o. Mluvi cesky, némecky a
anglicky.

Lukas Kvétoun.

Podnikatel, pivodem z Ceskych Budgjovic, po studiich na gymnaziu (1993) a n&kolikaletém
pobytu v zahrani¢i se vénuje od roku 1996 inovativnim technologiim vyuzitelnym predevs§im
ve stavebnictvi a energetice. Mezi prvni vyznamné aktivity patii jiz v letech 1999 — 2004
vybudovani firmy CIPOS vénujici se ¢isténi, revizim a bezvykopovym opravam potrubi. V
poslednich letech zalozil konsorcium firem spojenych pod obchodni znatkou BARX. Jeho
firma BARX CONSTRUCTIONS vyvinula unikatni technologii ekonomicky nenarocné
vystavby nizkoenergetickych rodinnych domt zalozenou na dalekosdhlé¢ prefabrikaci
jednotlivych dilcth domu. Firma BARX ENERGY s.r.0. se vénuje problematice energetickych
tispor a je dodavatelem tepelnych ¢erpadel v Ceské republice.

Lukds Kvétoun je clenem fidicich nebo dozoréich organli, nebo spole¢nikem ve
spole¢nostech:

WESTRON s.r.o., BARX INNOVATIVE TECHNOLOGIES s.r.o., DBN nemovitost s.r.o.,
STRECHA Komplet vefejna obchodni spole¢nost, Vitkovska nemovitost s.r.o., UV SAN
s.r.o., Kaplickd nemovitost s.r.o., Vitkovskd nemovitost s.r.o., BNP nemovitost s.r.o., UV
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SANTECHNIK s.r.o., BARX PILOTS s.r.o., BARX AVIATION s.r.o.,, JACK BARX
INVESTMENTS a.s., BARX ENERGY s.r.o., BARX CONSTRUCTIONS s.r.o., DEVELA
spol. s r.o., MEBIKAN spol. s r.0., Prvni Vitkovska a.s., Flying Machines s.r.o.

Béhem poslednich péti let dale byl ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich orgéni nebo
spolecnikem ve spole¢nostech SANERGIE a.s., UL-JIH s.r.o.,

2. Dozorcirada

2.1. Postaveni a plsobnost

Dozor¢i rada je kontrolnim organem spolecnosti, dohlizi na vykon pisobnosti piedstavenstva
a uskutecnovani podnikatelské c¢innosti spolecnosti, pfislusi ji zejména kontrolovat
dodrzovani obecné zavaznych predpist, stanov spoleCnosti a usneseni valné hromady,
prezkoumavat ucetni zaveérku a navrhy na rozdéleni zisku, a dalsi tkoly uvedené ve stanovach
spolegnosti. Clenové dozoréi rady jsou voleni a odvolavani valnou hromadou s vyjimkou
uvedenou ve stanovach. Jejich funk¢ni obdobi trva pét let.

2.2. Clenové a kompetence

Ustavujici valnd hromada zvolila na prvni pétileté funkéni obdobi nasledujici ¢leny dozorci
rady:

JUDy. Petr Neubauer

Po absolvovani gymnazia v Ceskych Budg&jovicich vystudoval JUDr. Neubauer Pravnickou
fakultu Univerzity Karlovy v Praze, kde byl v roce 1998 promovan magistrem. Doktorat
ziskal JUDr. Neubauer na stejné univerzité v roce 2000.

Od roku 1998 je JUDr. Neubauer ¢lenem Ceské advokatni komory a od roku 2006 rozhodcem
Rozhod¢iho soudu pii Hospodaiské a agrarni komoie Ceské republiky.

V minulosti absolvoval JUDr. Neubauer studijni stdz v USA. Nez se stal partnerem kancelate
NEUBAUER & PARTNER, ptsobil jako samostatny advokat se zaméfenim na cizojazycnou
klientelu.

JUDr. Neubauer hovoii ¢esky, némecky, anglicky, italsky a rusky.

JUDr. Neubauer je Clenem dozor¢ich organi ve spoleCnostech: vendue a.s., JACK BARX
INVESTMENTS a.s., kdyZ béhem poslednich péti let dale byl ¢lenem spravnich, fidicich
nebo dozorcich organii nebo spolecnikem ve spole¢nostech SANERGIE a.s., SOGAS a.s.
Jako likvidator pisobil ve spole¢nostech Dahl Konfektion, s.r.o., Jani Gastransport Ceska
S.I.0.
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Mgr. Michal Pavlas

Po absolvovani gymnazia v Ceskych Budg&jovicich vystudoval Mgr. Pavlas Pravnickou
fakultu Zapadoceské univerzity v Plzni, kde byl v roce 2004 promovan magistrem.

Od roku 2004 byl Mgr. Pavlas ¢lenem Ceské advokatni komory jako advokatni koncipient a
od roku 2008 jako advokat.

V priabéhu studii absolvoval Mgr. Pavlas studijni stdze v nékolika advokatnich kancelétich.
Nez se stal partnerem kancelafe NEUBAUER & PARTNER, ptisobil jako advokatni
koncipient. Mgr. Pavlas se specializuje na smluvni pravo a pravo obchodnich spole¢nosti.
Mgr. Pavlas hovoti ¢esky a anglicky.

Je ¢lenem ftidicich nebo dozorcich organti, nebo spole¢nikem ve spole¢nostech: NEUBAUER
& PARTNER s.r.0., advokatni kancelar, JACK BARX INVESTMENTS a.s. a vendue a.s.

Radek Malév

Po dokonceni stfedoskolského studia v Praze uspésn€ ukoncil studium na Narodnim
vzdélavacim institutu v oboru specialista pro obchodni a manaZerskou c¢innost. Po té
pracoval v Ceské spofitelné a.s. v Praze (1992-1996) na raznych pozicich az po vedouciho
pobocky. Od roku 1997 do roku 2007 ptisobil v leasingové spoleénosti Ceské spofitelny a.s.
(Corfina a.s., Leasing Ceské spofitelny a.s., s Autoleasing a.s.) na obchodnich pozicich pro
oblast financovéani technologii, stroji a zafizeni. Své pisobeni ve finanéni skupiné CS a.s.
zakonc¢il ve funkci obchodniho manazera odboru korporatnich klientii a specialniho leasingu a
obcasného zastupce feditele odboru korporatnich klienti a specidlniho leasingu. V obdobi
2007 - 2009 pracoval jako account manager pro oblast financovani technologii, stroji a
zatizeni ve spolecnosti Raiffeisen Leasing s.r.0. kde stal u poc¢atkti financovani obnovitelnych
zdroji - fotovoltaiky. Od roku 2009 je zaméstnan ve spole¢nosti SANERGIE a.s.

3. Valna hromada - akcionari

Spolec¢nost E4U a.s. je zalozena jedinym zakladajicim akcionafem a tim je spolecnost E4U
FINANCE s.r.0., ktera pfi zaloZeni spole¢nosti E4U a.s. upsala celé zakladni jméni a vlastni
tak pfed zapocetim této vefejné nabidky 100%ni akciovy podil ve spolecnosti E4U a.s.
Spole¢nost E4U FINANCE s.r.o. je zastoupena jedinym jednatelem, panem Ing. Petrem
Binou.

4. Prohlaseni o ¢lenech predstavenstva a dozorci rady

Nikdo ze ¢lent dozor¢i rady nebyl béhem poslednich péti let ani nikdy pfed tim odsouzen za
podvodné trestné Ciny, ani nebyl ufedné vefejné obvinén statutarnimi nebo regulatornimi
organy, ani nebyl soudné zbaven zptsobilosti k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo
dozorcich organt.
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5. Stret zajmi na drovni spravnich, ridicich a dozorcich organi

Predstavenstvo a dozorc¢i rada spolecnosti E4U a.s. je obsazeno odbroniky ve svém oboru,
jejich profesni profil je uveden v kapitole VI. Tito lidé spolu nejsou v zddném piibuzenském
vztahu. Neexistuji zadné stfety zajmi mezi povinnostmi téchto osob k emitentovi a jejich
soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Profesni zivotopisy ¢lent pfedstavenstva a dozor¢i rady, které jsou uvedeny v tomto
prospektu, udavaji mimo jiné vycet vSech spolecnosti a aktivit, které Clenové fidicich a
dozor¢ich organii vykonavaji vné emitenta, nebo vykonavali za poslednich pét let.

Na tomto misté prospektu uvadime persondlni propletenost na urovni fidicich a dozor¢ich
organu emitenta a jinych spolecnosti, které jsou s emitentem ve smluvnim vztahu nebo v
takovém vztahu mohou byt v budoucnu, nebo jsou dcefinymi spolecnostmi emitenta.

Ing. Petr Bina je pfedseda pfedstavenstva spolecnosti E4U a.s. a zaroven jediny clen
predstavenstva spolecnosti SANERGIE a.s. Dcefind spolecnost SANERGIE as. ma v
dozor¢i rad€ pani Ing. Janu Patzadkovou (sestra) pani Ing. Véru Binovou (matka) a pani Jitku
Binovou (manzelka), které jsou s panem Ing. Petrem Binou v piibuzenském vztahu.

Pan Radek Maléft, ¢len dozorci rady spolecnosti E4U a.s., je zaroven zaméstnancem dcefiné
spolecnosti SANERGIE a.s.

Spole¢nost SANERGIE a.s. mé& uzavienou Smlouvu o provozovani a udrzbé fotovoltaické
elektrarny FVE Dubiniany a Smlouvu o provozovani a udrzbé fotovoltaické elektrarny
Ratiskovice se spole¢nosti SLUNETA s.r.o. Ve spole¢nosti SLUNETA s.r.o. je jedinym
spolecnikem pani Jitka Binova a jednateli jsou pan Ing. Petr Bina a pani Jitka Binova.
Podrobnosti této smlouvy jsou uvedeny v Kapitole C XIII. tohoto prospektu, smlouva je v
souladu s pozadavky hlavnich smluvnich partnerti — leasingovych spolecnosti.

Pan Ing. Ales Jelinek je jednatelem a spole¢nikem spole¢nosti Jelinek Investment s.r.o., ktera
muze v budoucnu byt jednim ze subjektd, které budou uzavirat se stavajicim akciondfem,
sple¢nosti E4U FINANCE s.r.o., smlouvy tykajici se rozprodani akcii spole¢nosti, za
podminek uvedenych v tomto prospektu.

6. Odmény a vyhody

Clenové dozoréi rady a predstavenstva maji se spole¢nosti uzaviené smlouvy o vykonu
funkce, pocatek vykonu funkce je den zalozeni spole¢nosti E4U a.s., jejich funkéni obdobi
trva pét let. Dle téchto smluv obdrzi ¢len dozor¢i rady za vykon své funkce ¢lena dozor¢i rady
rocni hrubou odménu ve vysi 7.000,- K¢ a kazdy ¢len predstavenstva emitenta obdrzi za
vykon své funkce clena predstavenstva hrubou odménu ve vysi 0,2% rocniho zisku
spolecnosti. Odmény jsou splatné k 10. dni nasledujiciho kalendainiho mésice po mésici, ve
kterém byla valnou hromadou schvalena ucetni zavérka.
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Pan Radek Maléf ma se spole¢nosti SANERGIE a.s. uzavienou zaméstnaneckou smouvu.
Tato zaméstnaneckd smlouva neobsahuje zaddné vyhody pii ukonceni zameéstnaneckého
poméru. Neexistuje vybor pro odmény nebo kontrolni vybor emitenta.

7. Corporate Governance - pravidla pro jednani piredstavenstva

Nad rédmec platné¢ legislativy plati pro spole¢nost E4U a.s. pravidla pro jednani
predstavenstva, ktera jsou soucasti Smluv o vykonu funkce Cleni predstavenstva. Jedna se o
vycet pravnich ukond, u kterych si predstavenstvo musi vyzadat ptedchozi souhlas dozorci
rady. Jedna se o nasledujici aktivity:

- akvizice novych projektl, nakup a prodej spolecnosti

- uzavirani smluv se spolecnostmi, v kterych je n€ktery z ¢lenti predstavenstva v fidicim
organu spole¢nosti nebo ma rozhodujici vliv v této spolec¢nosti, pokud se nejedna o
dcefiné spolecnosti

- spekulativni obchody vSeho druhu, zejména obchody se spekulativnimi cennymi
papiry

- prevzeti ruceni a zaruk za zdvazky jinych spolecnosti, pokud se nejednd o dcefiné
spole¢nosti

VII. Zaméstnanci

V roce 2010, v kterém byla spolecnost E4U a.s. zaloZzena, nema tato spolecnost zddného
zaméstnance. Neexistuji tedy ani zadné akcie emitenta, které by byly v drzeni zaméstnanci,
neexistuji zadné zaméstnanecké opce ani jind ujednani tykajici se UcCasti zaméstnanci na
kapitalu emitenta. Dcefind spole¢nost SANERGIE a.s. méla v roce 2009 v primeéru 5
zamé&stnancl, v roce 2008 v priméru jednoho zaméstnance a v roce 2007 v praméru 2
pracovniky v zaméstnaneckém poméru. V soucasné dobé ma spolecnost SANERGIE a.s.
jednoho zaméstnance.

VIII. Hlavni akcionar

Jedinym akciondfem spolecnosti E4U a.s. je pfed zapocetim vefejné nabidky spole¢nost E4U
FINANCE s.r.o. Tato spolecnost upsala pii zaloZzeni spolecnosti E4U a.s. cely zakladni
kapital. Spole¢nost E4U FINANCE s.r.o. je zastoupena jedinym jednatelem, panem Ing.
Petrem Binou, ktery ve spole¢nosti EAU FINANCE s.r.0. zaroven vlastni 90%ni podil. 10%ni
podil na spole¢nosti E4U FINANCE s.r.0. ma pan Ing. Ales Jelinek.

Pan Ing. Petr Bina je zéaroven pfedsedou piedstavenstva spolecnosti E4U a.s. a jednd a
podepisuje za spolecnost E4U a.s. Plati zde omezeni dané¢ Smlouvou o vykonu funkce ¢lena
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pfedstavenstva, tedy vyc€et pravnich tkond, u kterych si pfedstavenstvo musi vyzadat
piedchozi souhlas dozor¢i rady (viz. ¢ast Corporate Governance tohoto prospektu.)

Hlavni akcionaf spolecnosti nema zadné akcie, s kterymi by byla spojend odlisné hlasovaci
prava od ostatnich akcionait, ktefi akcie spolecnosti nabudou v budoucnosti. Rozprodejem
akcii ve verejné nabidce muze dojit ke zmén¢ kontroly nad emitentem, neexistuji zadné
predbézné dohody, které by urcovaly, kdo a za jakych podminek koupi akcie spole¢nosti,
neexistuji tedy zadnd ujednani, ktera by vedla k predem zndmé zméné kontroly nad
emitentem.

IX. Transakce se spriznénymi stranami

Emitent jako stieSni spole¢nost piebird v ramci skupiny strategické fizeni dcefinych
spolecnosti a prebird dilezit¢ ukoly tykajici se komunikace, marketingu a zastupovani
skupiny navenek. Vzhledem ke skute¢nosti, ze v soucasné dobé existuje pouze jedina dcefina
spolecnost emitenta, nema emitent s dcefinymi spole¢nostmi uzaviené smlouvy tykajici se
podilu jednotlivych spole¢nosti na spolecnych ndkladech emitenta, neexistuji tedy v soucasné
dob¢ dohody o pfifazeni spolecnych nakladl jednotlivym spole¢nostem ve skuping.

Dalsi transakce se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v bodu XIII. Vyznamné smlouvy.

X. Auditor

Utetni zavérky spolenosti SANERGIE a.s. za rok 2007, 2008 a 2009 byly ovéfeny
spolecnosti TOP AUDIT BOHEMIA a.s., Viesovicka 429/5, Praha 5. Auditorské spole¢nost
TOP AUDIT BOHEMIA je ¢lenem Komory auditortt Ceské Republiky (osvédéeni KACR
396), audit je podepsan panem Ing. Jifim Smidem, auditorem s osvédéenim ¢. 1256. Auditor
vydal zpravu o ovéteni Gcetnich zavérek dle Ceskych narodnich standardd a téz dle standardt
IFRS za roky 2007, 2008 a 2009. Tyto zpravy tvoii soucast tohoto prospektu.

XI. Dividendova politika

Spolecnost E4U a.s. byla zalozena v roce 2010 a nevyplatila tedy doposud zadné dividendy.
Navrh na rozdéleni zisku véetn¢ stanoveni vySe a zpiisobu vyplaceni dividend a tantiém
podava valné hromad¢ jednou rocné piedstavenstvo. Valna hromada se musi konat nejpozdé;ji
Sest mésicti po ukonceni ucetniho obdobi a rozhoduje mimo jiné o rozdéleni zisku a vyplaté
dividend. Predstavenstvo E4U a.s. md v umyslu vyplacet dlouhodobé velkou cast zisku
formou dividend, tedy pravidelny zisk generovany v jednotlivych ticetnich obdobich vyplacet
po splnéni vSech zakonnych povinnosti.

Spolec¢nost E4U a.s. je povinna vytvofit rezervni fond z Cistého zisku vykazaného v tadné

ucetni zavérce za rok, v némz poprvé Cisty zisk vytvofi, a to ve vysi nejméné 20% z Cistého
zisku. Tento fond se rocn€ bude dopliovat o nejméné 5% cistého zisku, az do dosaZzeni vySe
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rezervniho fondu rovnajici se 20% zakladniho kapitalu spole¢nosti E4U a.s. Zisk spole¢nosti
E4U a.s. je v soucasné dob¢ tvoien dividendou spolecnosti SANERGIE a.s.

Spolecnost SANERGIE a.s. ma jiz plné vytvoreny rezervni fond, navic vykazuje ve své
vysledovce nerozdéleny vysledek hospodareni minulych let ve vysi 17.416 tis. CZK a k
30.6.2010 1 vysledek hospodatfeni bézného ucetniho obdobi ve vysi 11.431 tis. CZK (dle
narodnich Uc¢etnich standardl). Predstavenstvo emitenta ma v umyslu vyplacet dlouhodobé
vysoké dividendy, podrobnosti o vyplaté dividend budou pribézné aktualizovany na
strankach spole¢nosti www.e4u.cz

XII. Stanovy

Pfedm¢ét Cinnosti spolec¢nosti je uveden v prvni ¢asti stanov spolecnosti, v ¢lanku 3. Uplné
znéni stanov je uvedeno v kapitole E.

E4U a.s. je spolecnost, kterd spravuje majetek akcionaiti prostfednictvim investovani do
lukrativnich, dlouhodobé¢ stabiln¢€ vynosnych projekti — dcefinych spolecnosti — se zamétenim
pfedevsim na vyrobu energie z obnovitelnych zdrojt, tedy se zamétenim na zelenou energii.

Jménem spolecnosti jedna predstavenstvo, za predstavenstvo jednd piedseda predstavenstva
samostatné. Souhrn ustanoveni spoleCenské smlouvy tykajici se Clenti pfedstavenstva a
dozor¢i rady je uveden v kapitole C VL., plné znéni stanov pak v kapitole E.

Vsechny akcie spolecnosti jsou spojeny se stejnymi pravy, neexistuji zadné druhy akecii, které
by mély néjaka prednostni prava. Prava akcionafii jsou dédna stanovami a zakonem. Stanovy
spolec¢nosti neobsahuji zadnd ustanoveni tykajici se zmény prav drziteld akcii, kterd by byla
piisné€jsi nez zékon.

Radna valna hromada se kona nejmén¢ jednou za kalendarni rok, nejpozdéji do Sesti mésict
od posledniho dne ucetniho obdobi. Valnou hromadu svolava predstavenstvo. Vyzaduji-li to
z4jmy spolecnosti, mize valnou hromadu svolat také dozor¢i rada.

Valnd hromada se svolava uvetejnénim oznameni o konani valné hromady v Obchodnim
véstniku a v deniku s celostatni ptisobnosti registrovaném MK CR E 11 035 a to v internetové
siti na adrese www.valnehromady.cz, a to nejpozdé€ji 30 dnti pred konanim valné hromady.
Akcionat nebo akcionafi, kteti maji akcie, jejichz souhrnnd jmenovitd hodnota ptesahuje
alespont 5% zéakladniho kapitdlu, mohou poZzadat ptedstavenstvo o svolani mimotadné valné
hromady k projednani navrzenych zalezitosti.

XIII. Vyznamné smlouvy

Emitent ma ke dni schvaleni tohoto prospektu uzavieny nasledujici smlouvy.
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Smlouvy tykajici se projekta solarnich teplaren

Ke dni zvefejnéni tohoto prospektu existuji dvé smlouvy se spole¢nosti BARX Energy s.r.0.,
se sidlem sidlem Lisov, Miletinska 376, PSC 37372, tykajici se mozného budouciho nakupu
projektii solarnich teplaren. Spole¢nost BARX Energy s.r.o. se vénuje problematice tepelnych
uspor a je dodavatelem tepelnych cerpadel a solarnich paneld, vlastni téz technologii na
dodavku solarnich teplaren. Solarni teplarna je zafizeni zaloZené na moderni technologii
umoziujici centrdlni dodavéani tepla pro vytdpéni v zimnich mésicich. Solarni teplarna
preménuje (zejména v letnich mésicich) pomoci solarnich termickych ¢lankt slune¢ni energii
v energii tepelnou, akumuluje tuto tepelnou energii ve velkych tepelné izolovanych
akumula¢nich nadrzich pod zemi v fadech mésici a doddva v zimnich mésicich takto
ziskanou tepelnou energii do mista jeji spotfeby, tedy napf. doméacnostem. Jedna se o
unikatni feSeni centralniho dodavani tepla, v Ceské republice pravdépodobné doposud
nerealizované.

Smlouva o sdruZeni

Spolecnost E4U a.s. a spole¢nost BARX Energy s.r.o. uzaviely Smlouvu o sdruzeni dle
ustanoveni § 829 a nasl. Obc¢anského zakoniku, jejimz ucelem je spoluprace a propojeni
aktivit pfi jejich podnikatelské cinnosti v oblasti ziskdvani novych projektd, poradenské
¢innosti a nasledné vystavbé solarnich teplaren. Cilem sdruzeni je ptredevSim medializace
technologie solarnich teplaren, ziskdvani novych klienti, tedy predev§im municipalit, u ktery
je vystavba solarnich teplaren smysluplnd. Jednd se o technologii umoziujici centralni
dodévani tepla pro vytapéni v zimnich mésicich. Solarni teplarna preménuje pomoci solarnich
termickych ¢lankd slune¢ni energii v energii tepelnou, akumuluje tuto tepelnou energii ve
velkych tepeln€ izolovanych akumulacnich nadrzich pod zemi v fddech mésicti a dodéava
v zimnich mésicich takto ziskanou tepelnou energii do mista jeji spotieby.

Op¢ni smlouva

Touto smlouvou spolecnost BARX Energy s.r.o. zfizuje emitentovi prednostni opcni pravo, tj.
pfednostni pravo zajistit si nakup a piipadné pozdéji 1 koupit od spole¢nosti BARX Energy
s.r.o. solarni teplarnu, pokud se tato spolecnost stane v nasledujicich péti letech vlastnikem
takové teplarny. Spole¢nost BARX Energy s.r.o. je povinna zajistit spolec¢nosti E4U a.s. vznik
a realizaci stejného op¢niho prava i v ptipadé€, Ze bude solarni teplarna ve vlastnictvi subjektu,
ktery je spolecnosti BARX Energy s.r.o. pfimo nebo ¢i nepiimo ovladan, nebo o jejichz
prodeji mize BARX Energy s.r.o. (spolu)rozhodovat. Spolecnost E4U a.s. mad zijem
v budoucnu odkoupit takovéto projekty v pfipadé, Ze budou splnéna ekonomicka a
technologicka kritéria, pfedevSim skuteCnost, Ze vnitini vynosové procento (IRR) téchto
projektti bude v porovnani s ostatnimi projekty zajimavé (indikativné 8%).

Dcefina spolecnost SANERGIE a.s. ma uzaviené nize uvedené vyznamné smlouvy.
Smlouvy tykajici se odbéru vyrobené energie
Spolecnost SANERGIE a.s. ma uzaviené smlouvy na odbér energie vyrobené ze solarnich

elektraren se skupinou E.ON. Detaily tykajicich se odbérnich cen jsou uvedeny v kapitole C
V. 3 akapitole C II. 2 tohoto prospektu.
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Leasingova smlouva se spole¢nosti Raiffeisen — Leasing s.r.o.

Spole¢nost Raiffeisen — Leasing s.r.0. je finan¢nim partnerem pfi financovani FVE Dubnany.
Po odecteni prvni mimotradné leasingové splatky ve vysi 7,6 mio CZK ¢ini celkova
financovana Castka 219,807 mio CZK, splatkovy kalendét je rozloZen na 180 mésicl, vySe
uroku je 6,37% p.a. v prvnim fixaénim obdobi a fixace Uroki je tfiletd, posledni splatka je
splatna v listopadu 2023, primérna rocni splatka je 22,121 mio CZK za ptedpokladu, Ze
nedojde ke zmén¢ trokovych sazeb.

Zavazky plynouci z této smlouvy jsou zajistény prohldSenim o ruceni spole¢nosti SLUNETA
s.I.0., spole¢nosti MEBIKAN spol. s.r.o., spole¢nosti CIPOS s.r.o., dile pak sménkou
podepsanou panem Ing. Petrem Binou a zastavnim prdvem k nemovitostem spolecnosti
SANERGIE a.s.

Leasingova smlouva se spole¢nosti IMMORENT CR s.r.o.

Spolegnost IMMORENT CR s.r.o. je finanénim partnerem pfi financovani FVE Ratiskovice.
Z celkovych investi¢nich nadkladi ve vysi 212,8 mio CZK byly uhrazeny na pocatku
leasingového obdobi mimotadné splatky ve vysi 42,1 mio CZK, dale bylo 166,8 mio CZK
rozloZeno na 180 mésicnich splatek a kalkulacni ziistatkova hodnota po uplynuti leasingového
obdobi je 9,4 mio CZK. Splatkovy kalendat kon¢i v prosinci 2024, primérna ro¢ni splatka je
17,219 mio CZK pfi ttileté fixaci urokd, vySe trokil na prvni fixaéni obdobi ¢€ini 6,36%.
Zavazky vi¢i spoleénosti IMMORENT CR s.r.o. jsou zajitény deponovanymi finanénimi
kaucemi, dale pak prohldSenim o ruceni vydanym spolecnosti SLUNETA s.r.o., zfizenim
vécného biemene k nékterym nemovitostem, ziizenim zéstavniho prava k akciim spolecnosti
SANERGIE a.s. a dal§imi.

Smlouvy se spolecnosti SLUNETA s.r.o. o provozovani a adrzbé FVE RatiSkovice a
provozovani a idrzbé FVE Dubnany

Jedna se o dvé smlouvy, uzaviené mezi spoleCnosti SANERGIE a.s. a spole¢nosti SLUNETA
s.r.0., kterymi se spole¢nost SLUNETA s.r.o. zavazuje zajiStovat udrzbu a bézné opravy
energetického zafizeni. Povinnosti spolecnosti SLUNETA s.r.o. je zajiStovat elektronickou
ostrahu objektid pomoci kamerového systému, zajistovat drzbu pozemki a provadét revizi a
periodickou kontrolu a opravy technologie. Celkova cena za tyto sluzby ¢ini u FVE
Ratiskovice 300.000 CZK a u FVE Dubnany 380.000 CZK.

Pojistné smlouvy

SANERGIE a.s. jako pojistnik a Ceska pojistovna a.s. maji uzavienou smlouvu o pojisténi
majetku tykajici se FVE Dubnany. Jedna se o zivelni pojisténi a pojisténi pferuseni provozu
na celkovou pojistnou ¢astku 215.757.293,- CZK se spoluucasti 20.000,- CZK, dale pak o
pojisténi elektronickych zafizeni na celkovou pojistnou c¢astku 182.000.000,- CZK se
spoluucasti 10.000,- CZK. Celkové ro¢ni pojistné ¢ini 191.496,- CZK.
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Dale existuje mezi spole¢nosti IMMORENT CR s.r.o. jako pojistnikem a financujicim
partnerem projektu FVE RatiSkovice a spolecnosti Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna
Insurance Group, pojistnd smlouva vztahujici se na zafizeni fotovoltaické elektrarny
Ratiskovice vcetné vSech technickych a konstrukénich opatfeni na agregovanou pojistnou
castku 8.255.585 EUR. Toto pojisténi dale kryje vypadek leasingovych splatek a vicendkladii
v dusledku pferuseni nebo omezeni provozu (pojistna castka 825.559 EUR) a pojisténi
odpovédnosti za Skodu s limitem pojistného plnéni 7.500.000 EUR. Ro¢ni pojistné Cini
9.906,70 EUR.
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Kapitola D: Popis cennych papirt

I. Prohlaseni o provoznim kapitalu

Emitent prohlaSuje, Ze dcefina spole¢nost SANERGIE a.s. ma dostate¢né vysoky provozni
kapital (Working Capital) a ma tedy vice nez dostatek likvidnich prostfedka pro svou béznou
provozni Cinnost. Spolecnost E4U a.s. nema k datu zalozeni spole¢nosti zadné likvidni
prostiedky vykazané ve své rozvaze, likviditu nutnou na bézny provoz spolecnosti si matetska
soleCnost E4U a.s. muze pijcovat od dcefiné spole¢nosti SANERGIE a.s. nebo od
zakladajiciho akcionare, spolecnosti E4U FINANCE s.r.o. Emitent prohlasuje, ze ob& popsané
firmy maji tedy dostate¢né velké zdroje provozniho kapitalu.

II. Kapitalizace a zadluZenost

K datu vzniku spolecnosti E4U a.s., tedy k 7.zaii 2010, nema emitent zadné kratkodobé nebo
dlouhodobé¢ bilan¢ni zdvazky. Cely kapital spolecnosti je tvofen vlastnim kapitdlem, rozvaha
spolecnosti E4U a.s. je uvedena v Kapitole F.

Spolec¢nost E4U a.s. podepsala rucitelské prohlaseni ve prospéch spole¢nosti IMMORENT
CR s.r.o., v kterém prebira ruéeni za splnéni vSech penézitych pohledavek, které ma
spoleénost IMMORENT CR viigi spole¢nosti SANERGIE a.s. Spole¢nost IMMORENT CR
s.1.0. je financujicim partnerem fotovoltaické elektrarny RatiSkovice 2,2 MWp.

Dcetinna spole¢nost SANERGIE a.s. vykazuje k 30.9. ve svych pasivech celkové cizi zdroje
ve vys$i 13 Mio CZK (dle narodnich ucetnich standardll). Jedna se prevazné o kratkodobé
zéavazky vici spoleCnikiim. Na stran¢ aktiv spole¢nost vykazuje kratkodoby finan¢ni majetek
(tedy ucty v bankéch a penize) ve vysi 17 Mio CZK, coz je vice nez dostatecné kryti téchto
kratkodobych zavazkd.

Vedle toho existuji dlouhodobé zavazky plynouci z leasingovych splatek. Tyto zdvazky
nejsou v souladu s ndrodnimi G¢etnimi standardy vykazany v pasivech spolecnosti (narozdil
od vykazt IFRS). Zavazky plynouci z leasingovych smluv, tedy soucasnd hodnota v§ech
budoucich leasingovych splatek, ¢ini k 30.9.2010 celkem 363 Mio CZK. Jedna se o zavazky
zarucené, pfimé a nepodminéné, tedy smluvné podlozené, které musi byt priibézné plnény.
Tyto zavazky jsou zajisténé rucitelskym prohlasenim spole¢nosti SLUNETA s.r.0. a dalSimi
zajistovacimi instrumenty, blizsi detaily o leasingovych smlouvach viz. Kapitola C XIII. Od
30.9.2010 nedoslo k zadné podstatné zméné tykajici se zadluZenosti spole¢nosti.

III. Zajem fyzickych a pravnickych osob zicastnénych na nabidce

Nabizené akcie ma pied zahajenim vefejné nabidky ve svém vlastnictvi spole¢nost E4U
FINANCE s.r.o. E4U FINANCE s.r.o. je 100%nim vlastnikem vSech akcii E4U a.s. a ma
zajem tyto akcie nabidnout ve vefejné nabidce. Rozprodej ¢asti akcii je 1 primarnim cilem
spolecnosti E4U a.s., ktery je v souladu s jeji sttednédobou a dlouhodobou strategii financovat
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akvizice novych projektd akciovym kapitdlem Sirokého investicniho publika. Stavajici
akcionaf, spole¢nost E4U FINANCE s.r.o. smi uzavirat zprostiedkovatelsk¢ smlouvy a
zainteresovat na nabidce dalSi subjekty — maklétské spoleCnosti a investi¢ni

v

prospektu.

IV. Divody nabidky a pouZiti vynosi

Akcie, které jsou predmétem této verejné nabidky dle tohoto prospektu, nejsou nové akcie a
vynos z tohoto prodeje tedy nezvysuje zakladni kapital emitenta. Kapital emitenta se realizaci
této verejné nabidky nezméni a tento vynos tedy nebude pouzit pro dalsi projekty emitenta.
Vynos z této verejné nabidky akcii nalezi stavajicimu 100%nimu akcionafi, spolec¢nosti E4U
FINANCE s.r.o. Pro emitenta je ale vyhodné uvedeni akcii na vefejny trh a marketingova
kampail spojenda s touto vetfejnou nabidkou, nebot’ emitentovi umozni v budoucnu uspésné
navySovat zékladni kapital upisovanim novych akcii na vefejném trhu a financovat tak dalsi
projekty v budoucnu tipisem novych akcii.

V. Popis druhu a tfidy cennych papira / ISIN

Jedna se o 2.391.640 zaknihovannych kmenovych akcii o nominalni hodnoté 100 CZK za
jednu akcii. Celkovéa nominalni hodnota je tedy 239.164.000 CZK

Mezindrodni identifikacni ¢islo cenného papiru (International Securities Identification
Number — ISIN) je CZ0005123620.

VI. Forma /zaknihovanost/ ména / pravni predpisy

Jednd se o zaknihované akcie na dorucitele, vedenim zdznaml je povéfena spolecnost
Centralni depozitai cennych papird, a.s. (CDCP), Rybna 14, Praha 1, PSC 110 05.

Akcie byly emitované v méné: ceské koruna. Jednd se o akciovou spole¢nost zaloZenou podle
ceského prava, v souladu s obchodnim zakonikem (Zakon ¢. 513/1991 Sb.)

VII. Prava spojena s drZenim akcii
Akcie emitenta jsou zastupitelné, vSechny emitované akcie opraviuji své drzitele ke stejnym

pravim, neexistuji zde rozdily mezi jednotlivymi akciemi. Pradva akcionaitt vyplyvaji ze
stanov emitenta a z obchodniho zakoniku.

1. Valna hromada
Akcionaf vykonédva své prava prostfednictvim ucasti na valné¢ hromade¢, ktera se musi konat

nejméné jednou za kalendaini rok, nejpozdéji do Sesti mésicti od posledniho dne ucetniho
obdobi. Do vylu¢né plisobnosti valné hromady patii mimo jiné rozhodovéni o sniZeni nebo
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zvySeni zédkladniho kapitalu, volba a odvoldvani ¢lent predstavenstva a volba a odvoldvani
Cleni dozor¢i rady, schvalovani fadné nebo mimotadné tucetni zavérky, rozhodnuti o
rozdéleni zisku nebo o uhradé ztraty a stanoveni tantiém a dividend a splatnosti a misté
vyplaceni dividendy a tantiémy. DalSi podrobnosti tykajici se valné hromady jsou uvedeny v
oddilu I. stanov spolecnosti.

Valnad hromada se svolava uvefejnénim ozndmeni o konani valné hromady v Obchodnim
véstniku a v deniku s celostatni ptisobnosti registrovaném MK CR E 11 035 a to v internetové
siti na adrese www.valnehromady.cz, a to nejpozdéji 30 dnl pfed kondnim valné hromady.
Informace o konani valné hromady jsou také pribézné¢ zvetfejiovany na strankach
www.edu.cz.

2. Hlasovaci pravo

Kazdy akcionaf je opravnén ucastnit se valné hromady a hlasovat na ni. Na jednu akcii o
jmenovité hodnoté 100 CZK pftipadd jeden hlas pro hlasovani na valné hromadé. Sva prava
muze akcionaf na valné hromad¢ vykonavat osobné¢ nebo prostiednictvim pisemné
zplnomocnéného zastupce. Tato plnd moc musi byt podepsédna zastoupenym akcionaiem a
musi z ni vyplyvat rozsah zmocnéni zastupce. Podpis zastoupeného akcionaie na plné moci
musi byt ufedné ovéfen. PInd moc miize byt udélena rovnéz na delsi casové obdobi nebo do
odvoléani. Akcionaf nebo akcionafi, ktefi maji akcie, jejichz jmenovitd hodnota presahuje 5 %
zakladniho kapitdlu, mohou pozédat pfedstavenstvo o zafazeni jimi urcené zalezitosti na
potad jednani valné hromady.

3. Pravo na informace

Kazdy akcionaf méa pravo na valné hromad€ pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti
tykajicich se spole¢nosti, je-li takovéto vysvétleni potiebné pro posouzeni predmétu jednani
valné hromady, a uplatiiovat navrhy a protinavrhy.

4. Pravo na dividendu

Akcionatf mé pravo na podil na zisku spolecnosti (dividendu). O vysi dividendy rozhoduje
valnd hromada na ndvrh predstavenstva. Z ¢istého zisku spolecnosti se uhradi nejprve pridél
do rezervniho fondu, pak pifidély do ostatnich fondl, pokud jsou ziizeny, pak tantiémy ¢lenti
predstavenstva a dozor¢i rady, pokud jsou stanoveny, a dale se prostiedky pouziji na rozvoj
hospodaiskych aktivit spolecnosti a zbyla Cast k vyplaté dividend. Podil na zisku spolecnosti
konkrétniho akcionafe se uréuje pomérem jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité hodnoté
akcii vSech akcionafa.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na dividendu z této akcie je den konani valné hromady,
kterd rozhodla o vyplaté dividendy. Valna hromada miize rozhodnout, Ze rozhodnym dnem
pro uplatnéni prava na dividendu je jiny urceny den, ktery nesmi piedchazet dnu
konani  valné hromady, ktera rozhodla o vyplat¢ dividendy, a nesmi
nasledovat po dnu splatnosti dividendy.
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Dividenda je splatna v penézich a to do tfi mésict ode dne, kdy bylo pfijato usneseni valné
hromady o rozd¢€leni zisku, zpravidla je tedy splatna v druhém ctvrtleti kalendainiho roku.
Vzhledem k tomu, Ze se jednd o zaknihované akcie, jsou akcie vSech akcionaii vedeny v
Centralnim depozitati cennych papirtt (CDCP), zpravidla na majetkovych ucétech jednotlivych
obchodnikl s cennymi papiry, pies které akcionaii akcie nakoupili. Akcionafi maji tedy své
akcie vedené v evidenci nékterého z obchodnikll s cennymi papiry. K pfipsani dividend na
ucet klienta dochézi tedy bezhotovostnim pfevodem a automaticky, emitent zajisti, aby na
majetkové ucty jednotlivych obchodnikli s cennymi papiry byly piipsany dividendy
jednotlivych klientl, jednotlivi obchodnici s cennymi papiry pfipisuji dividendy kone¢nym
klientim. Klient dostava dividendu pfipsanou po strzeni tzv. srazkové dané.

Predstavenstvo spolecnosti nebude uplatnovat namitku promlceni vici vznesenym narokim
na vyplatu dividendy po dobu tii let od splatnosti dividendy.

Neexistuji Zadna omezeni dividend ani specidlni postupy pro drzitele — nerezidenty.

Nabizené akcie ztélesnuji pravo na podil na zisku z béZného obdobi i na nerozdéleny zisk
minulych obdobi.

5. Prednostni pravo na upisovani akcii

Kazdy akcionat ma prednostni pravo upsat ¢ast novych akcii spolecnosti, pokud dochazi ke
zvyseni zakladniho kapitalu spole¢nosti tipisem novych akcii penézitymi vklady. Toto pravo
plati v rozsahu jeho podilu na zakladnim kapitdlu spolecnosti. Piedstavenstvo je povinno
zvefejnit a zpusobem uréenym zakonem a stanovami pro svolani valné hromady ozndmit
informaci o pfednostnim pravu, kterd obsahuje alespon misto a lhiitu pro vykonani
prednostniho prava, ktera nesmi byt kratsi nez dva tydny, s uvedenim, jak bude akciondiim
oznamen pocatek bchu této lhlty. Dale pfedstavenstvo musi zvetejnit pocet novych akcii,
které l1ze upsat na jednu dosavadni akcii, a dalsi podrobnosti tykajici se navySeni zakladniho
kapitalu, zejména jmenovitou hodnotu, druh, formu, podobu a emisni kurs upisovanych akcii,
na které se prednostni pravo vztahuje, dale pak rozhodny den pro uplatnéni prednostniho
préava.

6. Pravo na podil na likvida¢nim ztistatku

V pfipad¢ likvidace spolecnosti se likvidacni zlstatek déli mezi akcionafe v poméru
jmenovitych hodnot jejich akcii. Pravo na podil na likvidacnim zGstatku je samostatné
prevoditelné pravo akcionafe. Narok na vyplaceni podilu na likvidacnim ziistatku vznika ke
dni, kdy na =zakladé ptikazu likvidatora byly zruSeny akcie spole¢nosti v evidenci
zaknihovanych cennych papira.

7. Ustanoveni o zpétném odkupu

Spolec¢nost sama mtize nabyvat za urcitych okolnosti své vlastni akcie, to znamena, ze je za
podminek stanovenych zdkonem muize koupit na sekundarnim trhu. Toto je mozné, pouze
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pokud byl zcela splacen emisni kurs akcii a pokud se na nabyti vlastnich akcii usnesla valna
hromada. Za urcitych okolnosti, je-1i nabyti vlastnich akcii nutné k odvraceni zna¢né skody,
jez bezprostfedné hrozi spolecnosti, miize o nabyti vlastnich akcii rozhodnout i
predstavenstvo. Predstavenstvo je v takovém piipadé povinno seznamit nejblizsi valnou
hromadu s diivody a ucelem uskutecnénych nakupti a s dal§imi podrobnostmi nakupu (pocet a
jmenovita hodnota nabytych akcii, s jejich podilem na zékladnim kapitdlu spolecnosti a s
cenou, kterd za né byla zaplacena.)

VIII. Volna pievoditelnost cennych papiri

Jedna se o zaknihované akcie, evidované na majetkovych uctech investorti, akcionati. Tyto
akcie jsou voln¢ prevoditelné, kazdy akcionat miize své akcie prodat, a to 1 za cenu, kterou si
muze individualné dohodnout s kupujicim. Neexistuje zde zadné specifické omezeni tykajici
se prevoditelnosti téchto akcii, plati zde vSeobecné platnd pravni ustanoveni. Dalsi
podrobnosti viz téz kapitola tohoto prospektu o obchodovatelnosti akcii.

IX. Nabidky prevzeti, vefejné navrhy odkoupeni

V bézném finanénim roce, v kterém byla spolec¢nost zaloZena, nebyla u¢inéna vici kapitalu
emitenta zadna nabidka pievzeti. Akcie spolecnosti nejsou v souc¢asné dobé obchodované na
regulovaném trhu a neexistuje zde tedy zaddna povinna nabidka pfevzeti téchto cennych
papirt. Pravidla o povinné nabidce pievzeti upravuje zakon ¢. 104/2008 Sb., o nabidkach
pievzeti.

Stejné tak v dobé od zalozeni spolec¢nosti nebyl ucinén zadny vetejny navrh smlouvy na
odkoupeni, pravidla pro vefejny navrh smlouvy na odkoupeni upravuje zédkon ¢. 513/1991
Sb., obchodni zakonik.

X. Danova hlediska

1. VSeobecné upozornéni

Tato kapitola se tyka problematiky zdanéni akciové spolecnosti a jejich akcionatfii. Zde
uvedeny popis vychazi z danovych zakonu, které jsou platné ke dni zvetfejnéni tohoto
prospektu. Je nutné upozornit na skutecnost, ze legislativa se vyviji a méni a nelze prevzit
zéaruku, ze zde uvedeny popis bude platny i v budoucnosti.

Tento vycet se dotyka zdanéni zisku akciové spole¢nosti, dale pak zdanéni dividend a zdanéni

kapitalovych vynost akciondit a dan¢ dédické a darovaci. Vycet nezohlediiuje individualni
danovou situaci konkrétniho akcionafe, pro posouzeni vSech danovych skutecnosti
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souvisejicich s ndkupem, drzenim a prodejem pifedmétnych akcii l1ze budoucim akcionaftim
doporucit poradenstvi danového specialisty.

2. Zdanéni zisku akciové spolecnosti

Zde plati § 21 odst. 1) Zékona ¢. 586/1992 Sb., O dani z pfijmi, ve znéni pozd¢jSich zmeén a
uprav. Sazba dan¢ z piijmu pro rok 2010 je 19%.

V § 19, odstavec 1) pismeno d) zédkona jsou uvedeny piijmy, které jsou od dané z piijmt
osvobozeny. Toto osvobozeni se vztahuje 1 na vyrobu elektfiny ve fotovoltaickych
elektrarnach. Osvobozeni od dané dle tohoto zakona plati pro obdobi kalendainiho roku, kdy
byla elektrarna uvedena do provozu a bezprostiedné nasledujicich péti let. Na podzim 2010
pfijala vldda a parlament Ceské republiky opatieni, ktera vedou k ukonéeni dafiovych
prazdnin a zisk generovany pocinaje rokem 2011 tedy bude v souladu s témito opatienimi
podléhat dani z piijmi.

3. Dai z prijmu akcionara
1. Zdanéni dividendovych vynost

Jedna se o zdanéni dividend, které vyplati spole¢nost E4U a.s koncovym akcionaiim.
Tuto poblematiku upravuje § 36. odst 2 pism. a) a dale § 36d Zakona ¢. 596/1992, jedna se
o tzv. srazkovou dan.

V tomto piipadé je pfi vyplaté nebo nejpozdéji v terminu do 3 mésicii od mésice, ve kterém
valnd hromada rozhodla o vyplaté dividend, spole¢nost E4U a.s. povina srazit a odvést
srazkovou dan 15 %, zodpovédnost za srdzku dané u zdroje tedy piebird emitent. Akcionafi
dang. U zahrani¢nich osob, kdy se zdatiuji pouze piijmy na uzemi CR, je tieba postupovat
dale v souladu se smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni.

2. Zdanéni vynosu pfi prodeji akcii (privatni osoby)

Podle § 4 odst. 1 pism. w) Zakona ¢. 596/1992 jsou piijmy z prodeje cennych papira (akcii)
osvobozeny od dan€, pokud doba mezi nabytim a prodejem ptesdhne dobu 6 mésicu.
Osvobozeni se vztahuje pouze na akcionare jehoz celkovy podil na spolecnosti ¢ini méné nez
5 % na zakladnim kapitalu.
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4. Dan darovaci a dédicka

Akcie jako cenné papiry podléhaji téz dani dédické, ptipadné dani darovaci. Tyto dané jsou
upraveny zakonem ¢. 357/1992 Sb., o dani dédické, dani darovaci a dani z ptevodu
nemovitosti, v platném znéni.

Daii dédicka se vybere z celého majetku, byl-li zistavitel obéanem CR, piipadné z movitého
majetku (i akcii), ktery se nachazi na izemi CR, pokud nebyl obéanem CR.

Pokud by doslo k darovani akcii, taktéZz podléha tento dar dani darovaci.

Od dané dédické i darovaci je osvobozeno nabyti akcii mezi osobami zafazenymi v I. a IL
skupingé. Do 1. skupiny patii ptibuzni v fad¢ pifimé a manzelé, do II. skupiny patii ptibuzni
v fad¢ poboc¢né a osoby, které spolu zili ve spole¢né doméacnosti.

5. Ostatni dané

Na néakup a prodej akcii se nevztahuje dafi z pfidané hodnoty. Stejné tak v Ceské republice
neexistuje pfi ndkupu a prodeji akcii dan spojena s ndkupem a prodejem na burze, nebo
n¢jaka podobna dain spojend s nakupnimi a prodejnimi operacemi.

XI. Podminky nabidky

1. Pfredmét nabidky

Predmétem nabidky jsou stavajici akcie spolecnosti E4U a.s., nejednd se o emisi novych
cennych papirti. Celkovy pocet nabizenych akcii je tedy maximalné¢ 2.391.640 akcii, na
kazdou akcii pfipadd jeden hlas pro hlasovani na valné hromadé spolecnosti. Jednd se o
rozprodej akcii, které jsou v majetku jednoho akcionafe a tato nabidka nezvySuje zékladni
kapital spolecnosti.

2. Celkova castka nabidky

Zakladni kapital spolecnosti E4U a.s. je rozlozen na 2.391.640 akcii o celkové nominalni
hodnoté 239.164.000. Konecna nabidkova cena neni ke dni schvéleni tohoto prospektu
znama. Maximalni pocet nabizenych akcii je 2.391.640. Stavajici akcionaf se rozhodl
nabidnout k prodeji nejprve 49% téchto akcii. Maximalni cena, za kterou smi byt akcie
nabizeny, je 108 CZK za akcii. V zavislosti na GspéSnosti tohoto prodeje se stavajici akcionar
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rozhodne o dal§im postupu sméfujicim k rozprodeji dalSich akcii. Celkova maximalni ¢astka
nabidky tedy Cini za ptedpokladu rozprodeje 49% akcii spolecnosti:

2.391.640 akcii x 49% x 108 CZK = 126.565.589 CZK
Za predpokladu rozprodeje 100% akcii spolecnosti €ini celkovd maximalni ¢astka nabidky:
1. akeii x 100% x 108 CZK = 258.297.120 CZK

Konec¢nd nabidkovd cena bude zvefejnéna na strankach spoleCnosti www.edu.cz pred
zapocetim vefejné nabidky, tato kone¢na cena musi reflektovat zejména veskeré skutecnosti
tykajici se budoucich odbérnich cen elektrické energie a musi byt oznamena pted zapocetim
vefejné nabidky, v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi Zakona o podnikéni na kapitdlovém
trhu.

3. Lhita pro podani prikaztu a postup pro Zadost

Veiejna nabidka za¢ne poté, kdy Ceska narodni banka schvali tento prospekt cennych papirti
a kdy bude zvefejnéna nabidkova cena. Pfesny den zah4jeni vefejné nabidky bude zvetejnén
spolu s timto prospektem na internetovych strankach www.e4u.cz.

Piikaz k nakupu cennych papiri mize podat kupujici akcionat jakémukoliv obchodnikovi s
cennymi papiry, tedy obchodnikovi, u kterého ma kupujici akcionai veden majetkovy ucet
cennych papirt.

Bezprostifedné po schvaleni tohoto prospektu a po zvetejnéni nabidkové ceny nebudou akcie
obchodované na zadném organizovaném trhu cennych papirt, nebudou tedy obchodovany na
burze. Bude je tedy mozné koupit mimoburzovné, na tzv. OTC trhu. Pro prodavajiciho
akcionare, spolec¢nost E4U FINANCE s.r.o., vede majetkovy portfoliovy ucet v Centralnim
depozitafi spole€nost CYRRUS, a.s. Akcionat, ktery ma zajem o nakup akcie E4U a.s. tedy
zadda ndkupni pokyn svému obchodnikovi scennymi papiry, tento obchodnik pak
nakontaktuje na OTC trhu spolecnost CYRRUS a.s. a akcie koupi. K vyporadani akcii, tedy
k pfipsani akcii na majetkovy ucet kupujiciho akcionare, dochdzi na mimoburzovnim trhu 3
pracovni dny po dni nakupu.

Je pravdépodobné, Ze behem platnosti tohoto prospektu zazadd emitent o pfipusténi k
obchodovani na volném trhu Prazské burzy cennych papirt, konkrétni datum ptipusténi akcii
k obchodovani neni zndmo a pfipusténi k obchodovani nelze zarucit. Pro kupujiciho akcionate
se vtomto ptipadé postup zadavani ndkupniho piikazu zasadné¢ neméni: kupujici akcionaft
musi zadat ndkupni piikaz svému obchodnikovi scennymi papiry. U burzovné
obchodovanych akcii ma navic kupujici akcionar Casto moznost piikazy zadavat svému
obchodnikovi elektronicky. Obchodnik v tomto pfipadé nakoupi pro klienta akcie pfimo na
organizovaném trhu (burze), k vyporadani akcii dochazi i v tomto ptipad¢ tfi obchodni dny po
dni nakupu.
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4. Odvolani nebo pozastaveni nabidky

Prodeje, které budou realizované mimoburzovné nebo burzovné a u kterych dojde k
vyporadani obchodu, jsou neodvolatelné. Spolecnost E4U FINANCE s.r.o. si ale vyhrazuje
pravo nabidku dalSich akcii pozastavit nebo ukoncit a to 1 bez udani diivodu. Pozastaveni se
bude realizovat tak, ze spolecnost kontaktuje svého obchodnika s cennymi papiry a zrusi
prodejni ptikaz. Obchodnik s cennymi papiry tento prodejni piikaz zrusi a na mimoburzovnim
trhu (OTC) nebo na burze cennych papirdt nebude mozné akcie od spolec¢nosti E4U
FINANCE s.r.o koupit. Spole¢nost E4U FINANCE s.r.o si rovnéZ vyhrazuje pravo
nabidkovou lhtitu zkratit.

5. Minimalni a maximalni ¢astky zadosti k apisu, vraceni preplatki

Neni stanovena zadnd minimalni ¢astka jednoho kupniho (upisovaciho) ptikazu. Minimalni
castka je tedy dana cenou jedné akcie. Pokud kupujici akcionat zjisti, Ze zaplatil za nadkup
akcii svému obchodnikovi vice, nez odpovida aktualni nabizené cené, musi akcionaf tuto
skutecnost reklamovat u svého obchodnika s cennymi papiry. Pokud by spolecnost E4U
FINANCE s.r.0. dostala z jakéhokoliv diivodu od kupujiciho akcionafe zaplacenou cenu vetsi,
nez odpovida aktudlni nabizené cené, pak ve spolupraci se svym obchodnikem s cennymi
papiry, popf. s burzou a jinymi ucastniky obchodu najde divod této skutecnosti a preplatek
vrati.

Kazdy kupujici akcionatr mtize zadat ptikaz na nakup (Upis) béhem upisovaciho obdobi
vicekrat. Maximalni ¢astka jedné Zadosti (jednoho kupniho ptikazu) neni stanovena.

7 v 7

6. Stahnuti zadosti o nakup

Moznost stahnuti ndkupniho ptikazu (zruseni nerealizované¢ho kupniho ptikazu) mé kupujici
akcionat do té doby, dokud nedoslo k provedeni obchodu. Nedoslo-li jesté¢ k realizaci
obchodu, muze kupujici akcionai pozadat svého obchodnika s cennymi papiry, aby jeho
nakupni piikaz zrusil. Plati zde smlouvy, které mé kupujici akcionat se svym obchodnikem s
cennymi papiry, vSeobecnd pravidla obchodovani s cennymi papiry a burzovni pravidla.
Spole¢nost E4U FINANCE s.r.o nestanovi zadnd dalsi pravidla ani negarantuje ani nijak
neovlivituje moznost kupujiciho akcionare stdhnout jeho zadost o nakup (zrusit obchodni
ptikaz).

7. Splaceni a dodani cennych papirt

Plati zde pravidla obchodovani obchodnika s cennymi papiry, popiitadé burzovni pravidla.
Platba za nakoupené cenné papiry a dodani cennych papirti, tedy vyporadani obchodu, jsou
realizovany soubézné. Obchodnik s cennymi papiry kupujiciho akcionare potvrdi realizaci
nakupniho piikazu kupujicimu akcionafi. Soucasti tohoto potvrzeni ndkupu je cena a
nakoupené mnozstvi akcii. K vyporaddani tohoto ndkupu dochézi standardné tfi obchodni dny
po realizaci nakupu, tedy T+3. Pfi vypoiadani obchodu dojde k pfiuctovani akcii na
majetkovy ucet kupujiciho akcionafe, nebot’ se jednd o zaknihované akcie, a k oductovani
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odpovidajici ndkupni ceny a poplatkl, které si za vyfizeni pifikazu uctuje obchodnik s
cennymi papiry.

8. Zverejnéni vysledki nabidky

Vysledky nabidky budou zvetejnény na internetové strince www.e4u.cz, a to nejpozdéji po
ukonceni nabidky.

9. Predkupni prava

U prfedmétnych akcii se jedna o existujici akcie stavajiciho akcionare, ktery své akcie touto
nabidkou nabizi k prodeji. Neexistuji zadna predkupni prava, neexistuji ani Zadna upisovaci
prava ttetich osob, neb se nejedna o Upis novych akcii.

10. Plan rozdéleni a piridélovani cennych papira

Veiejna nabidka téchto cennych papirt probiha vyhradné v Ceské republice. Nabidka je
uréena kazdému, vSechny nabizené akcie jsou z hlediska akcionaiskych prav i vSech jinych
vlastnosti stejné a zastupitelné, neexistuji zddné transe (napt. pro institucionalni nebo drobné
investory). Neexistuji zde Zadna pevna pravidla pro piid&lovani a pro rozdé&leni. Zadny
kupujici akcionaf nebude v nabidce upiednostiiovan. Jednd se o rozprodej stavajicich akcii
prostiednictvim vefejné nabidky, kde vSichni budouci akciondfi maji stejné postaveni.
Neexistuje  zadny pfidélovaci plan, ktery by uptednostiioval napiiklad cleny vedeni
spolecnosti E4U a.s., zaméstnance, nebo né&jaké jiné kategorie investord. Neexistuje zadny
preferencni rezim. Emitentovi dale neni znamo, jestli existuji akcionafi, ktefi chtéji upsat
napf. vice nez 5% nabizenych akcii, nebo jiny vyznamny podil na spolecnosti. Emitentovi
neni znamo, ze by clenové spravnich, fidicich a dozor¢ich organi emitenta chtéli v ramci
nabidky upisovat vice nez 5% nabizenych akcii.

Uspokojovani jednotlivych nékupnich ptikazii akcionaiti se déje v potadi, v jakém ndkupni
ptikazy jednotlivych obchodnikii s cennymi papiry budou zpracovavany. Spole¢nost E4U
FINANCE s.r.0 a spole¢nost E4U a.s. nepiebiraji zadnou zodpovédnost za to, v jakém potadi
nebo do jaké miry byly piikazy jednotlivych investorii uspokojeny. Jakdkoli namitka
budoucich akcionarii tykajici se dodrzovani a vysvétleni pravidel pro pfidélovani cennych
papirt je vyloucena, zminéné spolecnosti nemaji na potadi uspokojovani jednotlivych ptikazt
zadny vliv.

Kazdy kupujici akcionai se dozvi o uspokojeni nebo neuspokojeni jeho nakupniho ptikazu od
svého obchodnika s cennymi papiry, ktery pro néj nakup vytizuje. ViceCetna upisovani jsou
mozna.

Neexistuji zadné stabilizacni operace, moznosti nadlimitnich upisti ani zadné zajiStovaci

opce.
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11. Metoda urceni nabidkové ceny

Akcie budou nabizeny za cenu, ktera bude pied zapocetim nabidky zvefejnéna na strankach
www.e4u.cz, v souladu se Zakonem o podnikani na kapitdlovém trhu. Maximalni cena
nabidky nesmi piekrocit 108 CZK za jednu akcii. Aktualni nabizena cena bude reflektovat
pfedevS§im aktudlni trzni podminky, pfedev§im vysi budoucich odbérnich cen elektrické
energie.

Ocenéni spole¢nosti SANERGIE a.s. soudnim znalcem

Akcie dcefiné spole¢nosti SANERGIE a.s. byly pro ucely vécného vkladu do spole¢nosti E4U
a.s. ocenény soudnim znalcem, panem Ing. FrantiSkem Svobodnym, kterého urcil Krajsky
soud v Usti nad Labem. Znalec uréil hodnotu podniku SANERGIE a.s. k 31.3.2010 metodou
diskontovaného budouciho cash flow, hodnota byla stanovena na 239.164.000 CZK. Pro
diskontaci budouciho volného cash flow byla pouzita tirokova sazba 9%, znalec vytvofil
model budoucich penéznich tokli plynoucich zobou elektraren po celou dobu jejich
dvacetileté ocekavané zivotnosti. Znalecky posudek vcetné vSech podrobnosti a predpoklad,
na jejichz zaklad¢ byla trzni cena spocitana, si lze vyzadat na emailové adrese info@e4u.cz.

Stanoveni nabidkové ceny akcii E4U a.s.

Zakladni jméni emitenta je rozlozeno na 2.391.640 akcii o nominalni hodnoté jedné akcie
100 CZK, coz odpovida znaleckému posudku. Aktudlni nabidkova cena bude vychazet
z modelu, ktery vytvofil soudni znalec, musi ale zaroven odrazet nové skutecnosti, které se
vyskytly v ¢ase mezi vytvorenim tohoto posudku a ¢asem, kdy dojde k nabidce. Mezi tyto
skutecnosti patii predev§im nové legislativni normy, které maji vliv na vysi budoucich
odbérnich cen energie. Emitent, ktery je zodpovédny za stanoveni a zvefejnéni nabidkové
ceny, musi veskeré tyto skute¢nosti pfi stanoveni ceny zohlednit a vysvétlit.

12. Umisténi a upisovani

Prodavajici akcionar, spolecnost E4U FINANCE s.r.0., zastoupena panem Ing. Petrem Binou,
poverila koordinaci celkové nabidky spolecnost Jelinek Investments s.r.o., se sidlem nam. 14.
fijna 1307/2, 15000 Praha 5, zastoupenou panem Ing. AleSem Jelinkem. Neexistuje zadny
zahrani¢ni subjekt, ktery by emisi nabizel ve vefejné nabidce v zahranici.

Soucasny akcionafr drzi zaknihované akcie emitenta na svém majetkovém uctu vedeném u
Centralniho depozitdie cennych papird. V obdobi nabidky bude navazan kontakt s
obchodniky s cennymi papiry a ti budou sezndmeni s podrobnostmi nabidky, v dobé vytvareni
tohoto prospektu neexistuje zadny pevny zavazek zadného obchodnika s cennymi papiry,
ktery by ho zavazoval urcitou ¢ast akcii koupit nebo aktivné nabizet klientiim. Neexistuji ani
z4dna nezavazna ujednani s obchodniky s cennymi papiry tykajici se povinnosti odkoupit Cast
akcii, neexistuji dohody o upisovani.

49



Prospekt cennych papirt E4U a.s.

Spolec¢nost E4U a.s. a stdvajici nabizejici akcionatf maji v umyslu oslovit pfimo koncové
potencialni investory a informovat je o moznosti akcie nakoupit.

Prodavajici akcionat mize v dobé rozprodeje akcii uzavirat s obchodniky s cennymi papiry
nebo s investinimi zprostiedkovateli dohody tykajici se rozprodeje predmétnych akcii a
uzavirat zprostfedkovatelské smlouvy nebo jiné smlouvy sméfujici k rozprodani predmétnych
akcii a vyplacet zprostfedkovatelské provize.

Celkové naklady spojené s nabidkou, tedy nédklady na marketing sméfovany piimo na
koncové investory a naklady provizniho charakteru vyplacené obchodnikim s cennymi
papiry a investicnim zprostiedkovatelim, nesmi pifekroc¢it 10% rozproddvaného objemu,
piicemz veskeré provize za zprostiedkovani prodeje hradi prodavajici akcionaf, spole¢nost
E4U FINANCE s.r.0., nejsou tedy hrazeny z majetku spolecnosti E4U a.s. Spole¢nost E4U
a.s. hradi pouze vydaje spojené s pfimym marketingem a reklamou v médiich, tyto vydaje
nesmi piekrocit 2% nomindlni hodnoty akcii.

XII. Prijeti k obchodovani a zpiisob obchodovani

1. Prijeti k burzovnimu obchodovani na volném trhu

V dobé ptipravy tohoto prospektu akcie emitenta nejsou obchodované na Zzadném
regulovaném trhu. Spole¢nost E4U a.s. a souCasny nabizejici akcionaf, spole¢nost E4U
FINANCE s.r.0., planuji ve stfednédobém horizontu zazéadat o piijeti akcii k obchodovani na
volném trhu Prazské burzy cennych papiri. Toto schvaleni je vyluénym rozhodnutim Burzy
cennych papirt a neni zaruceno, Ze akcie budou k obchodovani piipusténé.

Neexistuje v soucasné dobé zadny obchodnik s cennymi papiry, ktery by ptfevzal zavazek

zajisStovani likvidity na sekundarnim trhu, pokud se podaii dosdhnout burzovni
obchodovatelnosti.

2. Stabilizacni opatireni
Jednd se o rozprodej stavajicich akcii, které stavajici akcionar prodava ze svého majetku.

Nejedna se o navyseni kapitalu spolecnosti a neexistuji zde zadna stabilizacni opatieni, ktera
by méla vliv na obchodni cenu po ukonceni nabidky.

XIII. Prodavajici drzitelé cennych papiri

Stavajici 100%ni akciondf emitenta je spolecnost E4U FINANCE s.r.o. se sidlem v
Dubnanech, Hodoninska 1624, PSC 69603. Spolecnost E4U FINANCE s.r.o je jedinym
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zakladajicim akciondfem spolec¢nosti E4U a.s. a pii zaklddani spolecnosti E4U a.s. splatila
spolecnost E4U FINANCE s.r.o zakladni kapital vécnym vkladem — vlozenim akcii
spolecnosti SANERGIE a.s. Akcie E4U a.s. nemély nikdy v minulosti jiného majitele.
Spole¢nost E4U FINANCE s.r.o. ma v umyslu prodat 49% akcii E4U a.s. a po Usp&Sném
rozprodeji 49% akcii zvazi rozprodej dalSich (az 100%) akcii spole¢nosti. Neexistuji zde
z4dné dohody o blokovani, které¢ by tento prodej znemoziovaly, pokud se stavajici akcionaft
rozhodne rozprodat vice nez 49% akcii, musi zajistit, Ze tato zména majetkové struktury neni
v rozporu s zadnou smlouvou, kterou mé dcetind spolecnost SANERGIE a.s. uzavienou se
svymi partnery.

XIV. Naklady spojené s vefejnou nabidkou

Jak jiz bylo uvedeno, nabidkova cena neni v dob€ schvalovani tohoto prospektu znama a bude
zvetejnéna pred zapocCetim nabidky v souladu se Zakonem o podnikéni na kapitdlovém trhu.
Proto c¢astky uvedené v tomto odstavci pfedstavuji maximalni mozné castky vychazejici
z maximalni piipustné ceny 108 CZK. Je velmi pravdépodobné, ze realna nabidkova cena
bude niz§i nez nomindlni hodnota akcie. Pokud by doSlo krozprodeji vSech akcii za
maximalni cenu, byl by celkovy vynos z prodeje roven 258.297.120 CZK, snizeny o naklady
spojené s nabidkou. Celkové naklady, které souviseji s prodejem akcii, nesmi piekrocit 10%
prodejni ceny, tedy maximaln¢ 25.829.712 CZK. Tyto naklady ptedstavuji maximalni ¢astku
spojenou s upisem a déli se na ndklady obecné marketingové, které zvysSuji povédomi
investi¢niho publika o akciich E4U a.s. a naklady provizni, tedy provize vyplacené externim
subjektim za zprostiedkovani prodeje akcii. Néklady obecné marketingového charakteru
bude hradit spolecnost E4U a.s. a tyto ndklady nesmi ptekrocit ¢astku 2% nominalni hodnoty
akcii, tedy 4.783.280 CZK. Provize vyplacené spolecnosti E4U FINANCE s.r.o externim
subjektim nesmi prekrocit ¢astku 21.046.432 CZK a tyto provize bude platit spolecnost E4U
FINANCE s.r.o, tedy prodavajici akcionai. Provize externim subjektim tedy nesnizuji
celkovy majetek spolecnosti E4U a.s. Néklady zde uvedené piedstavuji horni maximalni
nakladové limity, stavajici akciondi se bude snazit rozprodat akcie za mnohem pftiznivéjSich
podminek. Stejn¢ tak je velmi pravdépodobné, ze nabidkovd cena bude niz§i nez cena
maximalni.

XV. Zredéni

Vzhledem k tomu, Ze tato nabidka nepfedstavuje navySeni zakladniho kapitalu spolecnosti,
nedochazi realizaci této nabidky k zfedéni kapitélu.
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XVI. Dodateéné informace

1. Poradci spojeni s emisi

Podrobnosti o auditorské spole¢nosti, kterd vypracovala audit dcefiné spolecnosti Sanergie
a.s. lze najit v Kapitole F, finan¢ni pfilohy. Auditorskd spolecnost nema zadny podstatny
zajem v emitentovi, ani neni nijak zainteresovana na prodeji pfedmétnych akeii.

Dceftina spole¢nost SANERGIE a.s. byla ocenéna soudnim znalcem, panem Ing. FrantiSkem
Svobodnym, Antonina Barcala 37, Po§tovni schranka 7, 370 05 Ceské Budgjovice. Pan Ing.
F. Svobodny byl jako soudni znalec urcen soudem a nemd zadny podstatny ani jiny zdjem v
emitentovi, ani neni nijak zainteresovan na prodeji predmétnych akcii.

Data do kapitoly o zdanéni vynost poskytl pan Ing. Miroslav Velat, danovy poradce
spolegnosti JIFOS s.r.o0. se sidlem v Ceskych Bud&jovicich, Jirovcova 32, PSC 370 01. Pan
Ing. M. Velat nema zadny podstatny ani jiny zajem v emitentovi, ani neni nijak zainteresovan
na prodeji piedmétnych akcii.

Poradcem spojenym s emisi byl pfed zalozenim spolecnosti E4U a.s. pan Ing. Ales Jelinek,
CFA, jednatel spole¢nosti Jelinek Investments, s.r.o. Po zalozeni spole¢nosti E4U a.s. je pan
Ing. A. Jelinek ¢lenem piedstavenstva E4U a.s. Pan Ing. Ales Jelinek mé z4jem na uspeSném
prodeji akcii spolecnosti E4U a.s. z titulu ¢lena piedstavenstva spolecnosti a jako spolecnik a
jednatel spolecnosti Jelinek Investments s.r.0., kterd bude povéfena koordinaci prodeje a ktera
smi se stavajicim prodavajicim akcionafem uzavirat smlouvy smétujici k prodeji predmétnych
akcii za podminek uvedenych v tomto prospektu.

2. Informace tretich stran

Informace tfetich stran uvedené v tomto dokumentu jsou uvedeny spravné a Uplné€, nebyly
opomenuty zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly neptfesné nebo
zavadéjici. Zdroje takovychto informaci jsou oznacené.

3. Zverejnéné dokumenty

Béhem doby platnosti tohoto prospektu lze dle potfeby nahlédnout do zakladatelské listiny a
stanov emitenta, zahajovaci rozvahy spolecnosti E4U a.s., auditovanych finan¢nich vykaza
spolecnosti SANERGIE a.s. za roky 2007, 2008, 2009, dale do znaleckého posudku
vypracované¢ho soudnim znalcem nebo do dalSich dokumenti uvedenych v tomto prospektu.
Dokumenty lze najit na strankach spolecnosti www.e4u.cz nebo obdrzet v elektronické
podobé, zadost 1ze podat emailem na info@e4u.cz.
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Kapitola E: Stanovy akciové spoleénosti E4U a.s.
(aktualni znéni ke dni 8.9.2010)

CAST PRVNI
OBECNA USTANOVENI

Clanek 1
ZaloZeni akciové spoleCnosti
Tyto stanovy upravuji pravni poméry obchodni spolecnosti E4U, a.s. (déle jen spolecnost)
a jsou soucasti rozhodnuti zakladatele o zaloZeni spole¢nosti E4U, a.s. ze dne 31.08.2010.

Clanek 2
Obchodni firma a sidlo spole¢nosti
1. Obchodni firma spole¢nosti zni E4U a.s.
2. Sidlem spolec¢nosti je obec Dubnany.

Clanek 3
Predmét podnikani (¢innosti) spole¢nosti
Ptedmétem podnikéni spolecnosti je:
Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

Clanek 4
Jednani za spole¢nost
1. Jménem spoleCnosti jedna predstavenstvo. Za predstavenstvo jedna pifedseda
predstavenstva samostatné. Podepisovani za spoleCnost se déje tak, Ze predseda
pfedstavenstva ptipoji svilj podpis k nadepsané nebo vytisténé obchodni firmée spole¢nosti.
2. Ma-li piedstavenstvo jediného Clena jednad tento ¢len jménem spolecnosti samostatné.
Podepisovani za spolecnost se déje tak, Ze Clen piedstavenstva pfipoji svij podpis
k nadepsané nebo vytisténé obchodni firmé spole¢nosti.
3. Pravo predstavenstva jednat jménem spolecnosti je omezeno v ptipadech uvedenych
v Casti tfeti téchto stanov.

CAST DRUHA
ZAKLADNI KAPITAL A AKCIE

Clanek 5
Zikladni kapital

1. Zékladni kapital spolecnosti ¢ini 239.164.000,-K¢ (dvé sté tiicet devét miliont jedno sto
Sedesat Ctyfti tisice korun Ceskych).

2. Zakladatel upsal veSkeré akcie, které spolecnost pii zalozeni vyda, za emisni kurs
odpovidajici jejich jmenovité hodnoté a zavazal se splatit emisni kurs upsanych akcii
nepenézitymi vkladem, pficemz 100% jmenovité hodnoty upsanych akcii splati zakladatel
do dvaceti dnti ode dne podpisu zakladatelské listiny, nejpozdéji ke dni podani navrhu na
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zapis spolecnosti do obchodniho rejstiiku, uzavienim pisemné smlouvy o vkladu
a predanim predmétu vkladu uréenému spravci vkladu.

. Pfedmétem nepenézitého vkladu jsou akcie emitenta spolecnosti SANERGIE a.s., se

sidlem Ligov, Miletinska 376, PSC 37372, IC 26108062, zapsané v obchodnim rejsttiku
vedeném Krajskym soudem v Ceskych Bud&jovicich, oddil C, vlozka 66939, a to 20 ks
(slovy dvacet kusti) kmenovych akcii znéjicich na majitele v listinné podob¢ ve jmenovité
hodnoté¢ kazdé akcie 100.000,- K¢ (slovy jednostotisic korun ceskych)

Clanek 6
Akcie

. Zékladni kapital spolecnosti je rozvrzen na 2391640 ks (dva miliony tfi sta devadesat jeden

tisic SestsetCtyficet kusii) kmenovych akcii, pficemz jmenovita hodnota jedné akcie Cini
100,- K¢ (jedno sto korun ceskych). Akcie spole¢nosti maji zaknihovanou podobu a znéji
na majitele.

Na jednu akcii o jmenovité hodnoté 100,-K¢ (jedno sto korun ¢eskych) ptipada jeden hlas
pro hlasovani na valné hromadé¢ spolecnosti.

. O zptlsobu upisovani dalSich akcii, o jejich formé¢ a druhu a o uréeni poc¢tu hlast s nimi

spojenych rozhoduje valné hromada.
Dusledky prodleni se splacenim upsanych akcii se fidi ustanovenim § 177 ObchZ, § 182
odst. 1 pism. d) a § 213d zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku (déle téz jen
,,obchodni zakonik*, nebo ,,ObchZ*).

CAST TRETI

ORGANY SPOLECNOSTI
Clanek 7
Organy spolecnosti jsou:
a) Valna hromada,
b) Predstavenstvo,
¢) Dozorc¢i rada.
ODDIL I

—

[98)

Valna hromada

Clanek 8

. Valna hromada je nejvyS$sim orgdnem spolecnosti.

Valnou hromadu tvofi v§ichni pfitomni akcionafi.

. Valnd hromada se kona v sidle spolec¢nosti, popi. na jiném misté, bude-li to vyzadovat

program jednani valné hromady.

Po dobu, po kterou ma spole¢nost jediného akciondie, valna hromada se nekond a
pusobnost valné hromady vykonava tento akciondi v souladu § 190 ObchZ. Kde se v
téchto stanovach hovoii o valné hromad¢, je tim minén téz jediny akcionat v jeji
pusobnosti.

. Jediny akcionar je opravnén pozadovat, aby se jeho rozhodovani v plsobnosti valné
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hromady ucastnilo i pfedstavenstvo a dozor¢i rada spolecnosti.

Clanek 9
Zpisob svolavani valné hromady

1. Radna valna hromada se kona nejméné jednou za kalendaini rok, nejpozddji do Sesti
mésict od posledniho dne ucetniho obdobi.

2. Valnou hromadu svolava predstavenstvo. Vyzaduji-li to zajmy spolecnosti, mize valnou
hromadu svolat také dozor¢i rada.

3. Valna hromada se svoldva uvefejnénim oznameni o kondni valné hromady v Obchodnim
véstniku a v deniku s celostatni piisobnosti registrovaném MK CR E 11035 a to
v internetové siti na adrese www.valnehromady.cz, a to nejpozdéji 30 dnii pred kondnim
valné hromady.

4. Akcionar nebo akcionaii, ktefi maji akcie, jejichz souhrnna jmenovita hodnota ptesahuje
alespont 5% zéakladniho kapitalu, mohou pozadat ptedstavenstvo o svolani mimotadné
valné hromady k projednani navrzenych zalezitosti.

Clinek 10
Pusobnost valné hromady
Do vylucné plisobnosti valné hromady spada:

a) schvaleni jednani u€inénych jménem spolecnosti pred jejim vznikem podle § 64 ObchZ,

b) rozhodovani o zmén¢ stanov. Nejde-li o zménu v disledku zvySeni zakladniho kapitalu,
provedenim jehoz zvySeni bylo usnesenim valné hromady povéfeno predstavenstvo
spolecnosti nebo na zdklad¢ jinych pravnich skutecnosti,

c) rozhodovani o zvySeni zakladniho kapitdlu nebo o povéteni piedstavenstva k rozhodnuti o
zvyseni zakladniho kapitalu ¢i o moznosti zapocteni penézité pohleddvky vici spolecnosti
proti pohledévce na splaceni emisniho kurzu,

d) rozhodovani o snizeni zdkladniho kapitalu a o vydani dluhopist,

e) rozhodovani o kdtaci Gcastnickych cennych papirti spolec¢nosti podle zvlaStniho pravniho
piedpisu a o jejich vyfazeni z obchodovani na oficialnim trhu,

f) rozhodovani o zmén¢ druhu nebo formy akcii a 0 zméné prav spojenych s urcitym druhem
akeii, -

g) rozhodovani o moZnosti nabyti nebo vzeti do zastavy vlastnich akcii nebo akcii ovladané
osoby,

h) volba a odvolavani clenti pifedstavenstva spole¢nosti a stanoveni jejich odmény
a potvrzovani Clent predstavenstva ve funkci podle § 38 1, odst. 6 ObchZ,

1) volba a odvolavani likvidatora spolecnosti a stanoveni jeho odmény,

J) volba a odvolavani ¢lent dozor¢i rady a stanoveni jejich odmény a potvrzovani Clent
dozor¢i rady ve funkci podle § 381, odst. 6 ObchZ s vyjimkou ¢lenti dozoréi rady volenych a
odvolavanych za podminek stanovenych § 200 ObchZ zaméstnanci spolecnosti,

k) stanovovani zasad pro ¢innost pfedstavenstva a dozor¢i rady a schvalovani pokynii

zavaznych pro predstavenstvo a pro dozor¢i radu,

1) rozhodovani o omezeni opravnéni predstavenstva jednat jménem spolecnosti, a to i ve
form¢ omezeni opravnéni pouze nékterych jeho Clend,

m) schvalovani fddné nebo mimotadné ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky a v
zékonem stanovenych ptipadech i mezitimni ucetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku
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nebo o uhrad¢ ztraty (v souladu s ¢l. 25 téchto stanov) a stanoveni tantiém a splatnosti a misté
vyplaceni dividendy a tantiémy

n) rozhodovani o odménovani ¢lenti predstavenstva a dozor¢i rady,

0) projednavani zpravy o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti a o stavu jejiho majetku,

p) projednavani ndvrhii a opatieni navrzenych predstavenstvem podle ¢l. 16, odst. 4 téchto
stanov,

q) projednavani vyjadieni dozor¢i rady o pfezkoumani rocni ucetni zavérky a ndvrhu na
rozdéleni zisku a dalSich vysledka kontrolni Cinnosti dozor¢i rady, se kterymi ji dozorci rada
seznami (§ 201, odst. 1 ObchZ),

r) rozhodnuti o zruseni spole¢nosti s likvidaci a schvaleni navrhu rozdéleni likvida¢niho
zustatku,

s) rozhodovani o fuzi, pfevodu jméni na jednoho akcionafe nebo rozdéleni, popiipad¢é o zmeéné

pravni formy spole¢nosti,

t) projednani zpravy o prabehu likvidace,

u) schvaleni smluv uvedenych v § 67a ObchZ,

v) schvéleni ovladaci smlouvy a smlouvy o pievodu zisku a jejich zmén,

w) schvaleni smlouvy o tichém spolecenstvi a jejich zmén,

x) schvalovani smlouvy o vykonu funkce podle § 66, odst. 2 ObchZ,

y) rozhodovani o vylouceni nebo omezeni prednostniho prava na ziskani vymeénitelnych a
prioritnich dluhopisii a o vylouc¢eni nebo omezeni prednostniho prava na upisovani novych
akcii podle § 204a,

z) davani souhlasu k uzavirani smluv nebo poskytovani plnéni, pokud v souvislosti s témito
pravnimi ukony muze dojit ke konfliktu z4jmu (§ 196a ObchZ),

aa) povétreni predstavenstva k urCeni emisniho kursu akcii vydavanych v souvislosti se
zvySovanim zékladniho kapitalu,

ab) rozhodovéani o tvorbé rezervniho fondu nad hranici stanovenou ¢l. 24, odst. 3 téchto
stanov,

ac) rozhodovani o dalSich zalezitostech spole¢nosti, které zdkon nebo tyto stanovy zahrnuji do
pusobnosti valné hromady.

Clanek 11
Postaveni akcionare na valné hromadé
1. Kazdy akcionaf je opravnén Ucastnit se valné hromady, hlasovat na ni, pozadovat a dostat
vysvétleni zalezitosti tykajicich se spoleCnosti, je-li takovéto vysvétleni potiebné pro
posouzeni predmétu jednani valné hromady, a uplatiiovat ndvrhy a protinavrhy. -------------
2. Tato prava miZze akciondf vykondvat osobné nebo prostiednictvim pisemné
zplnomocnéného zastupce. Tato plna moc musi byt podepsdna zastoupenym akcionafem a
musi z ni vyplyvat rozsah zmocnéni zastupce. Podpis zastoupeného akcionate na plné moci
musi byt ufedn¢ ovéien. PInd moc mize byt udélena rovnéz na delsi Casové obdobi nebo
do odvolani. -------==mmmmmmmmm e
Akcionafi hlasuji na valné hromadé vetejné, aklamaci. --- ---
4. Akcionar nebo akcionafi, ktefi maji akcie nebo zatimni listy, jejichz jmenovitd hodnota
ptesahuje 5 % zakladniho kapitalu, mohou pozadat piedstavenstvo o zatazeni jimi urcené
zélezitosti na potad jednani valné hromady.

(98]
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—

Clinek 12
Jednani valné hromady

. Akcionafi, ktefi se dostavi na jednani valné hromady jsou povinni se zapsat do listiny

pfitomnych, jenz obsahuje obchodni firmu nebo nazev a sidlo pravnické osoby nebo
jméno, ptijmeni a bydlisté¢ fyzické osoby, ktera je akcionatem, popt. jejtho zmocnénce,
Cisla listinnych akcii a jmenovitou hodnotu akcii, jenz ji opraviiuji k hlasovani na valné
hromad€. Zmocnénci jsou povinni prokdzat se pred zapisem do listiny piitomnych
pisemnou plnou moci k zastupovani akciondfe na valné hromadé, kterd ma nélezitosti
podle Cl. 11, odst. 2 téchto stanov.

. Valna hromada voli svého ptedsedu, zapisovatele, oveéfovatele zapisu a osoby povérené

s¢itanim hlasa.

. Jednani valné hromady fidi zvoleny piedseda valné hromady. Do jeho zvoleni tidi valnou

hromadu ¢len pfedstavenstva, jehoz tim predstavenstvo povéri, nestanovi-li ObchZ jinak. -

. O pribéhu jednani valné hromady se pofizuje zapis.

Clanek 13
Schopnost usnaseni valné hromadé

. Valnd hromada je schopna se usnaSet, jsou-li pfitomni akcionafi, osobn¢ nebo v

zastoupeni, ktefi maji akcie s jmenovitou hodnotou piedstavujici vice nez 30 % zékladniho
kapitalu spolecnosti.

. Neni-li valnd hromada po uplynuti jedné hodiny od stanoveného zacatku jejiho jedndni

schopnd usnasSeni, svola predstavenstvo ndhradni valnou hromadu. Nahradni valna
hromada, kterd musi mit nezménény potad jednani, je schopna usndSeni bez ohledu na
pocet pfitomnych akcionaii a vysi jmenovité hodnoty jejich akcii. Nahradni valna
hromada se musi konat do Sesti tydni ode dne, na ktery byla svoldna pivodni valna
hromada.

. O zélezitosti, kterd nebyla uvedena v ozndmeném potadu jednani ptivodni valné hromady,

muze nahradni valna hromada rozhodnout pouze tehdy, jsou-li na ni pfitomni vSichni
akcionafi a jednomysln¢ souhlasi s projednanim této zalezitosti.

Clanek 14
Rozhodovani valné hromady

. Valna hromada rozhoduje alespoii prostou vétSinou hlasti pfitomnych akcionait.

Valna hromada rozhoduje dvouttetinovou kvalifikovanou vétSinou ptitomnych akcionaiti v
piipadech uvedenych v ¢l. 10, pism. b), ¢), d), r) a u) té€chto stanov a o potvrzovani ¢lenti
predstavenstva a dozor¢i rady ve funkci podle § 381, odst. 6 ObchZ, nejsou-li zvoleni
zaméstnanci spole¢nosti. Rozhoduje-li valnd hromada o zvySeni nebo o snizeni zédkladniho
kapitalu, vyzaduje se i souhlas alespoil dvou tietin hlasi pfitomnych akciondit kazdého
druhu akeii.

. K rozhodnuti valné hromady o zalezitostech uvedenych v ¢l. 10, pism. f) téchto stanov a o

wr v

vytazeni akcii z obchodovéni na oficidlnim trhu se vyzaduje i souhlas alespon tfi Ctvrtin
hlast ptitomnych akcionaid majicich tyto akcie.

Valna hromada rozhoduje tfictvrtinovou kvalifikovanou vétSinou piitomnych akcionaia v
ptipadech uvedenych v ¢l. 10, pism. s), v) a y) téchto stanov a o zvySeni zakladniho
kapitalu nepenézitym vkladem. Jestlize spole¢nost vydala vice druht akcii, vyzaduje se k
rozhodnuti i souhlasu alesponi tfi ¢tvrtin hlast pfitomnych akcionéit kazdého druhu akcii.

Jx)

. K rozhodnuti valné hromady o spojeni akcii se vyzaduje i1 souhlas vSech akcionait, jejichz
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akcie se maji spojit.

. O rozhodnutich, kterd valnd hromada pfijima kvalifikovanou vétSinou, musi byt poiizen

notarsky zapis.

. Smlouvy uzaviené mezi spoleCnosti a jedinym akcionafem, pokud tento akcionaf jedna

rovnéZ jménem spolec¢nosti musi mit formu notafského zapisu nebo pisemnou formu a
listina musi byt podepsana pted orgdnem povérenym legalizaci.

ODDIL II.
Predstavenstvo

Clanek 15
SloZeni, ustaveni a funkéni obdobi predstavenstva

. Pfedstavenstvo spoleCnosti ma tfi cleny. Ma-li spolecnost jediného akcionare,

predstavenstvo muze mit jednoho ¢lena.

. Pfedstavenstvo voli ze svého stfedu piedsedu ptedstavenstva. To vSak neplati, je-li

predstavenstvo jednoclenné.

. Clenové predstavenstva jsou voleni a odvolavani valnou hromadou. Neklesl-li pocet ¢lent

predstavenstva volenych valnou hromadou pod polovinu, mize ptredstavenstvo za Clena
predstavenstva, jehoz funkce zanikla pfed uplynutim funkéniho obdobi, jmenovat
nahradniho ¢lena pfedstavenstva do pfistiho zaseddni valné hromady

. Funk¢ni obdobi jednotlivych ¢lent pfedstavenstva trva pét let. Funkce clena

predstavenstva zanikd volbou nového clena pfedstavenstva, nejpozdéji vSak uplynutim tii
mesict od skonceni funkéniho obdobi, nestanovi-li stanovy jinak. Znovuzvoleni Clena
predstavenstva je piipustné.

. Clen piedstavenstva miZe ztéto funkce odstoupit pisemnym prohlagenim dorutenym

predstavenstvu. V takovém piipadé konci vykon jeho funkce dnem, kdy jeho odstoupeni
projednalo nebo mélo projednat predstavenstvo. Predstavenstvo je povinno projednat
odstoupeni ¢lena predstavenstva na svém nejbliz§im zasedani poté, co se o odstoupeni
dovédélo. Oznéami-li ¢len predstavenstva odstoupeni ze své funkce na zasedani
predstavenstva, kon¢i vykon jeho funkce uplynutim dvou mésici po takovémto oznament,
neschvali-li tento orgén spoleCnosti na zadost tohoto ¢lena pfedstavenstva jiny okamzik
zaniku funkce. Ma-li pfedstavenstvo jednoho ¢lena podle odst. 1. druhé véty toho ¢lanku,
muze Clen piedstavenstva ztéto funkce odstoupit pisemnym prohlaSenim dorucenym
jedinému akcionafi. Véta druhd az ¢tvrtd tohoto odstavce se v takovém piipadé pouzije
obdobné.

. Jestlize ¢len pfedstavenstva zemfe, odstoupi z funkce, je odvolan nebo jinak skon¢i jeho

funk¢ni obdobi, zvoli valnd hromada do tii mésicti nového Clena piedstavenstva. Skonci-li
takto funkce predsedy predstavenstva, voli vzdy predstavenstvo po takovémto jeho
doplnéni ze svého stiedu nového predsedu predstavenstva.

Clanek 16
Postaveni a piisobnost predstavenstva

. Pfedstavenstvo je statutdrnim organem spolecnosti.
. Predstavenstvo jednd za spolecnost zplsobem uvedenym v ¢l. 4 téchto stanov. Valna

hromada miize svym rozhodnutim omezit jednatelské opravnéni predstavenstva, a to 1 ve
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form¢ omezeni jednatelského opravnéni pouze nekterych jeho clent.

3. Pfedstavenstvo rozhoduje na svych zasedanich o vSech zélezitostech spole¢nosti, které
nejsou obecné zdvaznymi pravnimi piedpisy nebo stanovami spolecnosti vyhrazeny do
pusobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady.

4. V ramci své pusobnosti je pfedstavenstvo povinno zejména:

a) uskutecnovat obchodni vedeni a zajiStovat provozni ¢innost spolec¢nosti,

b) svolavat valnou hromadu,

¢) urcit ze svého stifedu predsedajiciho valné hromad¢ do zvoleni pfedsedy valné hromady,
d) zatadit na navrh akcionare nebo akcionatt, kteti maji akcie, jejichz souhrnné jmenovita

hodnota ptesahuje 5 % zékladniho kapitalu jimi uréenou zalezitost na pofad jednani valné

hromady v souladu s § 182, odst. 1, pism. a) ObchZ,

e) zajistit zpracovani a predkladat valné hromad¢ zejm.:
1) navrh koncepce podnikatelské ¢innosti spolecnosti,
i) navrhy na zménu stanov,
i1i1) navrhy na zvySeni nebo snizeni zékladniho kapitalu, jakoz 1 vydani dluhopist,
iv) fadnou, mimoradnou, konsolidovanou nebo mezitimni tcetni uzaveérku,
v) navrh na rozdéleni zisku vcetné¢ stanoveni vySe a zplusobu vyplaceni dividend a
tantiém,
vi) roéni zpravy o podnikatelské Cinnosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku,
nejpozdéji ve 1huté podle €l. 9, odst.1 téchto stanov,
vii) ndvrhy na zptsob kryti ztrat spole¢nosti vzniklych v uplynulém obchodnim roce,
jakoz i navrhy na dodate¢né schvaleni pouziti rezervniho fondu,
viii) navrh na zvyseni rezervniho fondu nad hranici ur¢enou stanovami,
ix) navrhy na zfizeni a zruSeni dalSich orgdnd spolecnosti, jakoz i na vymezeni jejich
postaveni a ptisobnosti,
X) navrh na zruseni spolecnosti,
f) zabezpeCovat vyhotoveni zdpisu o valné hromad¢ a nakladani se zapisy o valnych
hromadach v souladu s § 189 ObchZ,
g) vykonavat usneseni valné hromady,
h) svolat mimotadnou valnou hromadu bez zbyte¢ného odkladu:
1) poté, co zjisti, ze celkova ztrata spoleCnosti na zakladé jakékoliv ucetni zavérky dosahla
takové vySe, Ze pii jejim uhrazeni z disponibilnich zdroji spole¢nosti by neuhrazena ztrata
dosahla poloviny zakladniho kapitdlu nebo to lze s ohledem na vSechny okolnosti
predpokladat nebo poté, co zjisti, Zze spolecnost se dostala do upadku. Této valné hromad¢
navrhne piedstavenstvo zruSeni spolec¢nosti a jeji vstup do likvidace nebo pfijeti jiného
opatfeni, nestanovi-li zvlastni zakon néco jin¢ho,
i1) jestlize to vyzaduji jiné vazné z4jmy spolecnosti,
iil) pozadaji-li o jeji svolani akcionafi, ktefi maji akcie, jejichZz souhrnna jmenovita
hodnota ptesahuje 5 % zakladniho kapitalu spole€nosti a navrhnou konkrétni zaleZitosti
k projednani na valné hromadg.

1) rozhodovat o pouziti rezervniho fondu,

J) zajistovat fadné vedeni predepsané evidence, Ucetnictvi, obchodnich knih a ostatnich
dokladt spolecnosti,

k) predkladat fadnou a mimotadnou tcetni zavérku k provéteni auditorovi,

1) zasilat ro¢ni ucetni zavérku akcionafim majicim akcie na jméno nejméné 30 dnd pted
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konanim valné hromady,

m) vykonavat jménem spolecnosti prava a plnit povinnosti souvisejici s jejim postavenim jako
zamé&stnavatele v pracovnépravnich vztazich se zaméstnanci spolecnosti,

n) podat zalobu na splaceni emisniho kursu akcii akcionafi, ktefi jsou v prodleni s jeho
splacenim nebo uplatnit postup podle § 177 ObchZ,

0) zajisStovat zvefejiiovani skutecnosti o spolecnosti, které je spoleCnost povinna zvefejnovat
v souladu se zakonem a témito stanovami,

p) podavat ndvrh na prohlaSeni konkursu spole¢nosti, pokud jsou splnény podminky
stanovené zakonem o konkursu a vyrovnani, -

q) zajistovat provedeni zapist skutecnosti tykajicich se spole¢nosti do obchodniho rejstiiku a
zakladat ptislusné doklady do sbirky listin,

r) rozhodovat o zméné obsahu stanov v souladu s pifedchozim rozhodnutim valné hromady,
jestlize z tohoto rozhodnuti valné hromady nevyplyne, zda, a popf. jakym zplisobem se
stanovy meéni,

s) vyhotovovat iplné znéni stanov spolec¢nosti v souvislosti s jejich zménami,

t) pripravovani a schvalovani volebniho fadu pro volbu a odvolani ¢lentt dozor¢i rady
spole¢nosti volenych zaméstnanci,

u) predklada valné hromadé¢ pisemnou zpravu, ve které¢ uvadi divody vylouceni nebo omezeni
pfednostniho prava akcionafti na upisovani akcii pfi zvySeni zakladniho kapitdlu a odivodni
navrhovany emisni kurs, zptsob jeho ur¢eni nebo povéieni piedstavenstva jeho uréenim, ------
v) ur€eni emisniho kursu akcii v souvislosti se zvySovanim zékladniho kapitdlu na zakladé¢
zvlastniho povéteni valnou hromadou.

5. Predstavenstvo se pii své ¢innosti fidi zdsadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou.
Clenové piedstavenstva jsou opravnéni Géastnit se valné hromady, resp. rozhodovéni jediného
akcionafe v pusobnosti valné hromady.

6. Predstavenstvo je povinno umoznit dozor¢i radé vykonavat jeji opravnéni v ramci jeji
pusobnosti a bezodkladné ji k tomu poskytovat veskerou pottebnou soucinnosti.

Clanek 17
Rozhodovani predstavenstva

1. Predstavenstvo rozhoduje na svych zasedanich. Predstavenstvo rozhoduje nadpolovi¢ni
vétSinou hlasti vSech c¢leni, pficemz kazdy Clen piedstavenstva ma vzdy jeden hlas. Pfi
hlasovani o volbé¢ a odvolavani piedsedy piedstavenstva dotfend osoba nehlasuje. V
ptipadé rovnosti hlast rozhoduje hlas predsedajiciho. To vSak neplati, ma-li pfedstavenstvo
spolecnosti jediného ¢lena piedstavenstva.

2. Zasedani predstavenstva se konaji podle potfeby a svolava je pfedseda predstavenstva.
Jestlize z vaznych diivodi nemtze zasedani predstavenstva svolat predseda, svola zasedani
v naléhavych piipadech ¢len pfedstavenstva. Tato skutecnost musi byt uvedena v zépise ze
zasedani predstavenstva.

3. Pfedstavenstvo je schopné pfijimat rozhodnuti, jsou-li na jeho zaseddni pfitomni alespon
dva jeho Clenové.

4. Predstavenstvo mize podle své tvahy pfizvat na zasedani ¢leny jinych organti spolecnosti,
jeji zaméstnance, akcionafe nebo jiné osoby.

5. O prubéhu zasedani predstavenstva a jeho rozhodnutich se potizuje zapis, ktery podepisuje
piedseda piedstavenstva a zapisovatel.

6. Predstavenstvo mtize na navrh kteréhokoli jeho €lena pfijimat rozhodnuti i mimo zasedani,
a to pisemnym hlasovanim, popf. pomoci telefaxu, elektronické posty apod.. Zapis o
takovémto zptisobem pfijatém rozhodnuti musi byt do 14-ti dnt od jeho pfijeti podepsan
vSemi cCleny predstavenstva, jinak je rozhodnuti neplatné. Toto ustanoveni se uzije
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7.

obdobné pro hlasovani pouze nékteré¢ho neptitomného ¢lena na zasedani predstavenstva.
V zépisu ze zasedani piedstavenstva, resp. v zapisu o rozhodnuti pfedstavenstva ucinéného
mimo jeho zasedani, se uvedou i stanoviska piehlasovaného ¢lena pokud o to pozada.

Clanek 18
DalSi ustanoveni o ¢lenech predstavenstva

1. Clenové ptedstavenstva jsou povinni pii vykonu své funkce jednat s péci fadného

hospodate a zachovavat mlc¢enlivost o ditvérnych informacich a skute¢nostech, jejichz
prozrazeni tietim osobam by mohlo zplsobit spole¢nosti skodu.

2.

Clenové piedstavenstva odpovidaji spole¢nosti za podminek a v rozsahu stanoveném

obecné zdvaznymi pravnimi piedpisy za Skodu, kterou ji zplisobi zavinénym porusenim
povinnosti pfi vykonu své funkce. Ti ¢lenové predstavenstva, ktefi zplsobili spolecnosti
porusenim pravnich povinnosti pfi vykonu plisobnosti predstavenstva Skodu, odpovidaji za
tuto Skodu spolecné a nerozdilng.

W N =

1.

ODDIL III.
Dozoréi rada

Clanek 19

SloZeni, jmenovani a funkéni obdobi dozor¢i rady
Dozor¢i rada ma tfi Cleny.
Dozor¢i rada voli ze svého stfedu predsedu dozor¢i rady.
Clenové dozoréi rady jsou voleni a odvolavani valnou hromadou s vyjimkou ¢lenti dozoréi
rady volenych za podminek stanovenych § 200 ObchZ zaméstnanci spolecnosti.
Funk¢ni obdobi ¢lena dozor¢i rady trva pét let. Funkce ¢lena dozor¢i rady zanikéd volbou
nového Clena dozor¢i rady, nejpozde€ji vSak uplynutim tii mésici od skonceni funkéniho
obdobi, nestanovi-li stanovy jinak. Prvni funk¢ni obdobi ¢lenit dozor¢i rady €ini jeden rok
po vzniku spolecnosti. Znovuzvoleni ¢lena dozor¢i rady je pfipustné.
Clen dozoréi rady miize odstoupit pisemnym prohlagenim, které je dorudeno piedsedovi
dozor¢i rady nebo predstavenstvu. V takovém ptipadé konci vykon jeho funkce dnem, kdy
jeho odstoupeni projednala nebo méla projednat dozorc¢i rada. Odstoupeni ¢lentt dozorc¢i
rady, ktefi byli zvoleni zaméstnanci spolecnosti projednadva vzdy dozorci rada. Dozorci
rada je povinna projednat odstoupeni ¢lena dozorci rady na svém nejbliz§im zasedani poté,
co se 0 odstoupeni dovédela. Oznami-li ¢len dozorc¢i rady odstoupeni ze své funkce na
zasedani dozor¢i rady, konci vykon jeho funkce uplynutim dvou mésicli po takovémto
oznameni, neschvali-li tento organ spolecnosti na zadost tohoto €lena jiny okamzik zaniku
funkece.

. Jestlize ¢len dozorc¢i rady zemfe, odstoupi z funkce, je odvolan nebo jinak skon¢i jeho

funk¢ni obdobi, zvoli namisto n¢j valnd hromada nebo zaméstnanci (viz. odst. 3. tohoto
¢lanku) do tff mésict nového c¢lena dozor¢i rady. Skonci-li takto funkce predsedy dozorci
rady, voli vzdy dozor¢i rada po takovémto jejim doplnéni ze svého stfedu nového predsedu
dozor¢i rady.

Clanek 20
Postaveni a piisobnost dozor¢i rady
Dozor¢i rada je kontrolnim organem spole¢nosti.
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2. Dozor¢i rada dohlizi na vykon plsobnosti piedstavenstva a uskuteciovani podnikatelské
¢innosti spolecnosti.

3. V ramci jeji plisobnosti dozor¢i radé¢ piislusi zejména:
a) kontrolovat dodrzovani obecné zavaznych predpist, stanov spolecnosti a usneseni valné
hromady,
b) ptfezkouméavat fddnou, mimotadnou, konsolidovanou a popft. 1 mezitimni ucetni zavérku
a navrh na rozdéleni zisku nebo thrady ztraty,
c) svolavat valnou hromadu, vyZzaduji-li to zajmy spole¢nosti a navrhovat na valné
hromadé¢ potiebna opatieni,
d) predkladat valné hromad¢ i piedstavenstvu sva vyjadieni, doporuceni a navrhy,
e) nahlizet kdykoli do evidence ucetnictvi, obchodnich knih a ostatnich knih spole¢nosti,
f) ucastnit se zasedani piedstavenstva spole¢nosti a valné hromady spolecnosti,
g) udélovat souhlas k uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé ma spole¢nost nabyt nebo zcizit
majetek, piesahuje-li hodnota takovéhoto majetku v priabéhu jednoho ucetniho obdobi
jednu tietinu vlastniho kapitalu vyplyvajiciho z posledni fadné Gcetni zavérky.

Clanek 21
Rozhodovani dozor¢i rady

1. Dozor¢i rada rozhoduje na svych zaseddnich. Dozor¢i rada rozhoduje nadpolovi¢ni
vétSinou hlasii vSech €leni, pfi¢emz kazdy ¢len ma vzdy jeden hlas. Pfi hlasovani o volbé a
odvolavani ptfedsedy dozor¢i rady dotcena osoba nehlasuje.

2. Zasedani dozor¢i rady se konaji podle potfeby a svoldva je predseda dozor¢i rady.
Zasedani dozorci rady se konaji alespon jedenkrat rocné.

3. Dozor¢i rada je schopna pfijimat rozhodnuti, jsou-li na jejim zaseddni pfitomni alespon
dva jeji ¢lenové.

4. Dozor¢i rada muze podle své vahy pfizvat na zasedani Cleny jinych organti spolecnosti,
jeji zaméstnance, akcionafe nebo jiné osoby.

5. O pribéhu zasedani dozor¢i rady a jejich rozhodnutich se potizuje zéapis, ktery podepisuje
piedseda dozor¢i rady.

6. Dozor¢i rada mize na navrh kteréhokoli jejiho ¢lena pfijimat rozhodnuti i mimo zasedani,
a to pisemnym hlasovanim, popf. pomoci telefaxu, elektronické posty apod.. Zapis o
takovémto zptisobem pfijatém rozhodnuti musi byt do 14-ti dnt od jeho pfijeti podepsan
vSemi Cleny dozor¢i rady, jinak je rozhodnuti neplatné. Toto ustanoveni se uzije obdobné
pro hlasovani pouze nékterého jejiho neptfitomného ¢lena na zasedani dozor¢i rady.

7. V zéapisu ze zasedani dozor¢i rady, resp. v zépise o rozhodnuti dozorci rady ucinéného
mimo jeji zasedani, se uvedou i stanoviska ptehlasovaného ¢lena dozor¢i rady v ptipade,
Ze o to pozada.

Clinek 22
DalSi ustanoveni o ¢lenech dozorci rady

1. Clenové dozoréi rady jsou povinni pii vykonu své funkce jednat s pééi fadného hospodate
a zachovavat mlcenlivost o divérnych informacich a skuteCnostech, jejichz prozrazeni
tietim osobam by mohlo zpiisobit spolecnosti skodu.

2. Clenové dozoréi rady odpovidaji spoleénosti za podminek a v rozsahu stanoveném obecné
zavaznymi pravnimi piedpisy za Skodu, kterou ji zpiisobi zavinénym porusenim povinnosti
pii vykonu své funkce. Zpusobi-li takto Skodu vice ¢leni dozor¢i rady, odpovidaji za ni
spolecnosti spolecné a nerozdilné.
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1.

2.

CAST CTVRTA
HOSPODARENI SPOLECNOSTI

Clanek 23
Vedeni ucetnictvi
Ucetnim obdobim spolecnosti je kalendaini rok.

Evidence a ucetnictvi spolecnosti se vedou zptisobem odpovidajicim obecné zavaznym

pravnim predpistim.

3.

Povinnosti predstavenstva je zajistit fadné vedeni ucetnictvi, pficemz jeho vyluénym

pravem je urcit osobu, které bude svéfeno vedeni Ucetnictvi spolecnosti. Predstavenstvo je
dale opravnéno zajistit uzavieni smlouvy o vedeni ucetnictvi s touto osobou.

—

[98)

Clanek 24
Rezervni fond

. Rezervni fond slouzi pouze ke kryti ztrat spolecnosti.

Spolec¢nost vytvori rezervni fond z Cistého zisku vykdzaného v fadné ucetni zavérce za rok,
v némzZ poprvé vytvoii zisk, a to ve vysi nejméné 20 % cistého zisku, ne vsak vice nez 10
% hodnoty zakladniho kapitalu spolecnosti. Tento fond bude ro¢né dopliiovan o ¢astku
rovnajici se nejméné 5 % cistého zisku spole€nosti, az do dosazeni vyse 20 % zékladniho
kapitalu spole¢nosti.

O tvorbeé rezervniho fondu nad tuto hranici rozhoduje valna hromada

O pouziti rezervniho fondu rozhoduje predstavenstvo.

Clanek 25
Rozdéleni zisku a uhrada ztrat

. Cisty zisk spolecnosti se pouzije podle usneseni valné hromady a zasad obsazenych v

§ 178 ObchZ. Z Cistého zisku spole¢nosti se uhradi nejprve:

a) prid¢€l do rezervniho fondu, pak

b) ptidély do ostatnich fondi, pokud jsou ziizeny, pak

¢) tantiémy c¢lena ptedstavenstva a dozor¢i rady, pokud jsou stanoveny, déle se pouzije na -
d) rozvoj hospodaiskych aktivit spolecnosti a zbyla ¢ast

e) k vyplaté dividend.

Valnd hromada muiize rozhodnout o odliSném uziti zisku, pokud jde o pismeno b) - e)
piedchoziho odstavce.

. O zptsobu kryti ztrat spolecnosti rozhoduje valna hromada. Ztraty se kryji nejprve

z prostiedkt rezervniho fondu.

CAST PATA
ZVYSOVANI A SNIZOVANI ZAKLADNIHO KAPITALU

ODDIL I.
Obecné ustanoveni
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Clanek 26

O zvyseni nebo snizeni zakladniho kapitalu rozhoduje valnd hromada zplsobem uvedenym v ¢l. 14
téchto stanov.

—

ODDIL II.
Zvysovani zakladniho kapitalu

Clanek 27

. ZvySeni zakladniho kapitdlu lze provést z vlastnich zdroji spolecnosti nebo upsanim

novych akeii.

. ZvySeni zédkladniho kapitalu provedou organy spolecnosti postupem podle ustanoveni

§ 202 - 210 ObchZ.

. Akcionafi maji pfednostni pravo upsat ¢ast novych akcii vrozsahu jejich podilu na

zékladnim kapitalu spolecnosti, pokud se akcie upisuji penézitymi vklady.

ODDIL IIL
SniZovani zakladniho kapitalu

Clanek 28

. Ke snizeni zakladniho kapitalu spole¢nost pouzije v prvni fadé vlastni akcie nebo zatimni

listy, ma-li je ve svém majetku.

Pokud tento postup nepostacuje ke snizeni zakladniho kapitalu v rozsahu ur¢eném valnou
hromadou nebo pokud by tento zpiisob snizeni zédkladniho kapitalu nesplnil tcel snizeni
zékladniho kapitalu, provede se snizeni zakladniho kapitalu snizenim jmenovité hodnoty
akcii, popf. nesplacenych akcii na néz spolecnost vydala zatimni listy nebo vzetim akcii
z obéhu nebo upusténim od vydani nesplacenych akcii, na néz spolecnost vydala zatimni
listy. Moznost losovani akcii za ucelem snizeni zdkladniho kapitalu vzetim akcii z ob&hu
stanovy nepiipousti.

. Snizeni zékladniho kapitalu provedou organy spolecnosti postupem podle ustanoveni

§ 211-213aa213c -216b ObchZ.

. Zékladni kapital spolecnosti nesmi byt sniZzen pod hranici stanovenou § 162, odst. 3 ObchZ.

CAST SESTA
DOPLNOVANI A ZMENA STANOV

Clanek 29

. Navrhy na doplnéni a zmény stanov mohou podévat jak organy spole¢nosti, tak akcionafi.
. O doplnéni a zménach stanov rozhoduje valna hromada zpisobem uvedenym v ¢l. 14

téchto stanov.

. Zména stanov nabyva ucinnosti okamzikem, kdy o ni rozhodla valna hromada, pokud

z jejiho rozhodnuti nebo ze zdkona nevyplyva, ze nabyva ucinnosti pozdéji.

. Zména stanov spocivajici ve zméné¢ vySe zdkladniho kapitdlu, rozdéleni akcii, zméné
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formy nebo druhu akcii nebo v omezeni ptevoditelnosti akcii na jméno nebo jeji zméné
nabyva uc¢innosti az ke dni zapisu této zmény do obchodniho rejstiiku.

5. V ptipadé, Ze nastane jakakoliv pravni skuteCnost, na jejimz zdkladé¢ dojde ke zméné
stanov spolecnosti, pfedstavenstvo je povinno vyhotovit bezodkladné aktualni uplné znéni
stanov a zaloZit je do sbirky listin rejstiikového soudu.

CAST SEDMA
ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 30

1. Spolecnost vznikd zapisem do obchodniho rejstiiku a zanikd vymazem z obchodniho
rejstiiku.

2. Pravni pomeéry spolecnosti se fidi ¢eskym pravem. Spory tykajici se vnitinich pomért
spolecnosti spadaji do plsobnosti ¢eskych soudu, podle pfisluSnosti stanovené Ceskym
pravnim fadem.

3. Po dobu, po kterou ma spolecnost jediného akcionafe se ustanoveni ¢l. 9, odst. 2-4, ¢l. 11-
13, 14, odst. 1-5 a ¢l. 16, odst.4, pism. b)-d) a h) téchto stanov neuplatni. Po dobu, po
kterou ma spolecnost jediného Clena predstavenstva se vedle ustanoveni stanov uvedenych
v predchozi vété neuplatni ani ustanoveni ¢l. 16, odst. 2, véty treti, ¢l. 17, odst. 2, 3,4, 5, 6
a7 acl 18 odst. 2, véta druha.
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Kapitola F: Finanéni prilohy

I. ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA o ovéieni vykazii k 31.12.2007

o0 overeni ucetni zaverky
0 ovéreni Vyrocni zpravy
a
0 proveérce zpravy o vztazich

Obchodni firma: SANERGIE a.s.

Sidlo: Lisov, Miletinska 376, okres Praha-vychod, PS C

Identifikacni cislo: 261 08 062

Obchodni rejstiik veden: Krajskym soudem v Ceskych Budéjovicich oddil B, viotka 1533

Zprdva o ovéieni ucetni zavérky

Overili jsme prilozenou ucetni zaverku spolecnosti SANERGIE a.s., tj. rozvahu
k31.12.2007, vykaz zisku a ztraty za obdobi od 1.1.2007 a prilohu této ucetni zaverky,
véetné popisu pouzitych vyznamnych icetnich metod. Udaje o spolecnosti SANERGIE a.s.
jsou uvedeny v bodé 1. prilohy této ucetni zaverky.

Odpovédnost statutdrniho orgdanu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a veérné zobrazeni ucetni zaverky v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy
odpovida statutarni organ spolecnosti SANERGIE a.s. Soucasti této odpovednosti je
navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vernym zobrazenim ucetni
zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné nesprdvnosti zpusobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatinovat vhodné ucetni metody a provadet dané situaci primeérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nast ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této uicetni zaverce. Audit
Jjsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
sowvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a proveést audit tak, abychom
ziskali primerenou jistotu, Ze ucetni zaverka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupii, jejichz cilem je ziskat ditkazni
informace o castkach a skutecnostech uvedenych v ucetni zaverce. Vyber auditorskych
postupu zavisi na usudku auditora, vcetné posouzeni rizik, Ze ucetni zaverka obsahuje
vyznamné nesprdavnosti zpusobené podvodem nebo chybou. Pri posuzovani téchto rizik
auditor prihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni
ucetni zaverky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
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nikoli vyjadrit se kucinnosti vnitinich kontrol. Audit téZz zahrnuje posouzeni vhodnosti

pouzitych ucetnich metod, primérenosti ucetnich odhadii provedenych vedenim i posouzeni
celkové prezentace ucetni zaverky.

Domnivame se, Ze ziskané ditkazni informace tvori dostatecny a vhodny zdklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru ucetni zaverka podava verny a poctivy obraz aktiv, pasiv a
financni situace spolecnosti SANERGIE a.s. k31. 12. 2007 a nakladu, vynosu a vysledku
jejtho hospodareni za rok 2007 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zprava o ovéi'eni vyrocni zprayy

Overili jsme soulad vyrocni zpravy spolecnosti SANERGIE a.s. s r.o. k31. 12. 2007 s
ucetni zaverkou, kterd je obsazena v této vyrocni zprave. Za spravnost vyrocni zpravy je
zodpoveédny statutdarni organ spolecnosti SANERGIE a.s. Nasim ukolem je vydat na zdklade
provedeného ovéreni vyrok o souladu vyrocni zpravy s ucetni zaveérkou.

Overeni jsme provedli v souladu s Mezindarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, aby auditor naplanoval a provedl ovéreni tak, aby ziskal primérenou jistotu, Ze
informace obsazené ve vyrocni zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem
zobrazeni v ucetni zaverce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s prislusnou ucetni
zaverkou. Jsme presvédceni, Ze provedené overeni poskytuje primereny podklad pro vyjadrent
vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpraveé spolecnosti

SANERGIE a.s. k31.12.2007 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vyse uvedenou
ucetni zaverkou.

Zprdva o provérce zprdavy o vztazich

Proverili jsme vécnou spravnost udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi
propojenymi osobami spolecnosti SANERGIE a.s. k 31.12.2007. Za sestaveni této zpravy o
vztazich je zodpovédny statutarni organ spolecnosti SANERGIE a.s.. Nasim vikolem je vydat
na zaklade provedené proverky stanovisko k této zprave o vztazich.
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Proverku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standardem pro proverky a
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli proverku s cilem ziskat stredni miru jistoty, zZe zprava
o vztazich neobsahuje vyznamné nespravnosti. Proverka je omezena predevsim na dotazovani
pracovniku spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zpiisobem provedené provéreni
vecné spravnosti udajii. Proto proverka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme
neprovadeli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladeé nasi proverky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti udajii
uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti SANERGIE a.s..
k31.12.2007.

Obchodni firma TOP AUDIT BOHEMIA, a.s.
Sidlo Viesovicka 429/5, Praha 5
Cislo osvédceni o zdpisu do seznamu 396

Auditorskych spolecnosti

Jména a prijmeni auditori, kteri jménem |Ing. Jiii Smid
spolecnosti vypracovali zpravu

Cisla jejich osvédceni o zapisu do seznamu 1256
Auditoru
Datum vypracovani 7.5.2010
Podpisy auditorii El@
TOP AUDIT BOHEMIA a.s.
auditorska spole¢nost

Viesovicka 429/5, 155 21 Praha 5
1CO 26029057, OR MS PRAHA B, vl. 8000
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BILANCE k 31.12.2007

AKTIVA Brutto Korekce Netto
tis.K& tis.K¢& tis.K¢&
AKTIVA CELKEM 001 2.226 -28 2.198
A. Pohledavky za upsany
z&kladni kapital 002 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 003 83 -28 55

|. Dlouhodoby nehmotny
majetek 004
1. Zfizovaci vydaje 005
2. Nehmotné vysledky
vyzkumu
a vyvoje 006
3. Software 007
4. Ocenitelna prava 008
5. Goodwill 009
6. Jiny dlouhodoby
nehmotny
majetek 010 0 0 0
7. Nedokonceny
dlouhodoby
nehmotny majetek 011 0 0 0
8. Poskytnuté zalohy
na dlouhodoby
nehmotny 0 0 0
majetek 012
[I. Dlouhodoby hmotny
majetek 013 83 -28 55
1. Pozemky 014 0 0 0
2. Stavby 015 0 0 0
3. Samostatné movité
véci a
soubory movitych
véci 016 83 -28 55
4. Péstitelské celky
trvalych
porosta 017 0 0 0
5. Zakladni stado a tazna
zvifata 018 0 0 0
6. Jiny dlouhodoby
hmotny
majetek 019 0 0 0
7. Nedokonceny
dlouhodoby
hmotny majetek 020 0 0 0
8. Poskytnuté zalohy
na dlouhodoby
hmotny majetek 021 0 0 0
9. Ocenovaci rozdil k
nabytému
majetku 022 0 0 0
[ll. Dlouhodoby finanéni
majetek 023 0 0 0
1. Podily v ovladanych
a fizenych
osobéach 024 0 0 0

[eNe]
[eNe]
[eNe]

OO OO
[eNeNeNe)
[eNeNeNe)
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2. Podily v u€etnich
jednotkach
pod podstatnym
vlivem 025 0 0 0
3. Ostatni dlouhodobé
cenné
papiry a podily 026 0 0 0
4. PUjcky a uveéry -
ovladajici
a fidici osoba, podstatny
vliv 027 0 0 0
5. Jiny dlouhodoby
financni
majetek 028 0 0 0
6. Pofizovany
dlouhodoby
finan¢ni majetek 029 0 0 0
7. Poskytnuté zalohy
na
dlouhodoby fin. 0 0 0
majetek 030
C. Obézna aktiva 031 2.053 0 2.053
. Zasoby 032 0 0 0
1. Material 033 0 0 0
2. Nedokonéena
vyroba a
polotovary 034
3. Vyrobky 035
4. Zvitata 036
5. Zbozi 037
6. Poskytnuté zalohy
na 0
zasoby 038
Il. Dlouhodobé pohledavky
soucet 039 0 0 0
1. Pohledavky z
obchodnich
vztaht 040 0 0 0
2. Pohledavky -
ovladajici
a fidici osoba 041 0 0 0
3. Pohledavky -
podstatny
vliv 042 0 0 0
4. Pohledavky za
spolecniky,
Cleny druzstva a za
ucastniky
sdruzeni 043 0 0 0
5. Dlouhodobé
poskytnuté
zalohy 044 0 0 0
6. Dohadné ucty
aktivni 045
7. Jiné pohledavky 046 0

OO oo
[eNeNeNe]
[eNeNeNe]

o
o

o
[eNe]
[eNe]
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8. Odlozena danova

pohledavka 047 0 0 0
[ll. Kratkodobé
pohledavky 048 194 0 194
1. Pohledavky z
obchodnich
vztaht 049 194 0 194
2. Pohledavky -
ovladajici
a fidici osoba 050 0 0 0
3. Pohledavky -
podstatny
vliv 051 0 0 0
4. Pohledavky za
spolecniky,
Cleny druzstva a za
ucastniky
sdruzeni 052 0 0 0
5. Socialni zabezpedeni
a zdravotni pojisténi 053 0 0 0
6. Stat - dariove
pohledavky 054 0 0 0
7. Kratkodobé
poskytnuté
zalohy 055 0 0 0
8. Dohadné ucty
aktivni 056 0 0 0
9. Jiné pohledavky 057 0 0 0
IV. Kratkodoby finanéni
majetek 058 1.859 0 1.859
1. Penize 059 1.854 0 1.854
2. Uty v bankach 060 5 0 5
3. Kratkodobé cenné
papiry
a podily 061 0 0 0
4. Pofizovany
kratkodoby 0 0 0
finan¢éni majetek 062
D.l. Casové rozlieni 063 90 0 90
1. Naklady pfistich
obdobi 064 90 0 90
2. Komplexni naklady
pfistich
obdobi 065 0 0 0
3. PFijmy pfristich
obdobi 066 0 0 0
Aktivni zGstatek vnitfnich
zuctovani 0 0 0
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PASIVA CELKEM 067

A. Vlastni kapital 068
I. Zakladni kapital 069

1. Zakladni kapital 070
2. Vlastni akcie a vlastni

obchodni podily 071
3. Zmény zakladniho
kapitalu 072
Il. Kapitalové fondy 073
1. Emisni &zio 074
2. Ostatni kapitalové
fondy 075
3. Ocenovaci rozdily z
pfecenéni maj. a
zavazku 076
4. Ocenovaci rozdily z
pfecenéni pfi
pfeménach 077
lll. Rezervni fondy,
nedélitelny
fond a ostatni fondy ze
zisku 078
1. Zakonny rezervni
fond /
nedélitelny fond 079
2. Statutarni a ostatni
fondy 080
IV. Vysledek
hospodareni
minulych let 081
1. Nerozdéleny zisk
minulych
let 082
2. Neuhrazena ztrata
minulych
let 083
V. Vysledek
hospodareni 084
B. Cizi zdroje 085
I. Rezervy 086
1. Rezervy podle
zvlastnich
pravnich pfedpisu 087

2. Rezerva na dlichody

a podobné
zavazky 088

3. Rezerva na dan
z pfijma 089

Pfenos/pfevod

TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

Stav v béz. obd
tis.K¢
2.198
2.084
2.000
2.000

0

0
0

83
114

2.084,00
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Stav v béz. obd

tis.KE
Pfenos/pfevod 2.084,00
4. Ostatni rezervy 090 0
II. Dlouhodobé
zavazky 091 0
1. Zavazky z obchodnich
vztaht 092 0
2. Zavazky - ovladajici
a fidici
osoba 093 0
3. Zavazky - podstatny
vliv 094 0
4. Zavazky ke
spole¢nik(im, ¢lenim
druzstva a k U€astnikim
sdruzeni 095 0
5. Dlouhodobé prijaté
zalohy 096 0
6. Vydané dluhopisy 097 0
7. Dlouhodobé sménky
k thradé 098 0
8. Dohadné ucty
pasivni 099 0
9. Jiné zavazky 100 0
10.0Odlozeny danovy
zavazek 101 0
[ll. Kratkodobé
zavazky 102 114
1. Zavazky z obchodnich
vztaht 103 20
2. Zavazky - ovladajici
a fidici
osoba 104 0
3. Zavazky - podstatny
vliv 105 0
4. Zavazky ke
spole¢nik(im,
¢lenm druzstva a k
ucastnikdm
sdruzeni 106 0
5. Zavazky k
zaméstnancum 107 17
6. Zavazky ze socialniho
zabezpeceni a
zdravotniho
pojisténi 108 10
Pfenos/pfevod 2.131,00
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Stav v béz. obd

tis.KE
Pfenos/pfevod 2.131,00
7. Stat - darfiové
zavazky a
dotace 109 67
8. Kratkodobé pfijaté
zalohy 110 0
9. Vydané dluhopisy 111 0
10.Dohadné ucty
pasivni 112 0
11.Jiné zavazky 113 0
IV. Bankovni uvéry
a vypomoci 114 0
1. Bankovni uvéry
dlouhodobé 115 0
2. Kratkodobé
bankovni uvéry 116 0
3. Kratkodobé finanéni
vypomoci 117 0
C.l. Casové rozligeni 118 0
1. Vydaje pfistich
obdobi 119 0
2. Vynosy pristich
obdobi 120 0
Pasivni zUstatek vnitfnich
zuctovani 0
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY od 1.1.2007 do 31.12.2007 Sledované obd.
tis.KE

I. Trzby za prodej zbozi 01 0

A. Naklady vynaloZené na
prodané zbozi 02 0
+ Obchodni marze 03 0
Il. Vykony 04 880

1. Trzby za prodej vlastnich
vyrobku a sluzeb 05 880
2. Zména stavu zasob
vlastni ¢innosti 06 0
3. Aktivace 07 0
B. Vykonova spotieba 08 439
1. Spotfeba materialu a
energie 09 58
2. Sluzby 10 381
+ Pfidana hodnota 11 441
C. Osobni naklady soucet 12 288
1. Mzdové naklady 13 213
2. Odmeény ¢lenam organu

spole¢nosti a druzstva 14 0

3. Naklady na socialni
zabezpeceni a zdravotni

pojisténi 15 75
4. Socialni naklady 16 0
D. Dané a poplatky 17 6
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného

a hmotného majetku 18 28
lll. Trzby z prodeje

dlouhodobého majetku a

materialu 19 0
1. Trzby z prodeje dlouhodobého

majetku 20 0

2. Trzby z prodeje materialu 21 0

F. Zistatkova cena prodaného

dlouhodobého majetku a

materialu 22 0
1. Zlstatkova cena prodaného

dlouhodobého majetku 23 0
2. Prodany material 24 0
G. Zména stavu rezerv a opravnych
polozek v provozni oblasti
a komplexnich nakladu
pristich obdobi 25 0
IV. Ostatni provozni vynosy 26 0
H. Ostatni provozni naklady 27 2
V. Pfevod provoznich
vynosU 28 0
I. Pfevod provoznich
nakladu 29 0
* Provozni vysledek
hospodareni 30 117
VI. TrZzby z prodeje cennych
papirt a podili 31 0
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Sledované obd.

tis.KE
J. Prodané cenné papiry a
podily 32 0
VII. Vynosy z finan¢niho
dlouhodobého majetku 33 0

1. Vynosy z podilt v ovladanych

a fizenych osobach a v

ucetnich jednotkach pod

podstatnym vlivem 34 0
2. Vynosy z ostatnich

dlouhodobych cennych

papir a podilt 35 0
3. Vynosy z ostatniho

dlouhodobého finan¢éniho

majetku 36 0
VIII. Vynosy z kratkodobého
finanéniho majetku 37 0
K. Naklady z finanéniho
majetku 38 0
IX. Vynosy z pfecenéni cennych
papiri a derivata 39 0
L. Naklady z pfecenéni cennych
papiri a derivata 40 0

M. Zména stavu rezerv a opravnych
polozek ve finanéni

oblasti 41 0
X. Vynosove uroky 42 0
N. Nakladové uroky 43 0
XI. Ostatni financni
vynosy 44 0
O. Ostatni finan¢ni naklady 45 4
XIl. Pfevod finan¢nich
vynosuU 46 0
P. Pfevod financnich
nakladu 47 0
* Finan¢ni vysledek
hospodareni 48 -4
Q. Dan z pFijm0 za béznou
¢innost 49 30
1. - splatna 50 30
2. - odloZzena 51 0
** Vlysledek hospodareni za
béZnou €innost 52 83
Xlll. Mimofadné vynosy 53 0
R. Mimorfadné naklady 54 0
S. Dan z pfijmu z mimoradné
¢innosti 55 0
1. - splatna 56 0
2. - odlozena 57 0

* Mimofradny vysledek
hospodareni 58 0
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T. Pfevod podilu na
vysledku hospodareni
spole¢nikiim (+/-) 59

*** \ysledek hospodareni za

ucetni obdobi (+/-) 60

**** \/ysledek hospodareni

pfed zdanénim 61
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU k B&2né u&. obd.
31.12.2007

tis.KE
A. Zakladni kapital - zapsany
v OR (411 nebo 491 indiv.
podnikatel)
Pocate¢ni zlistatek 01 2.000
Zvyseni 02 0
Snizeni 03 0
Konec&ny zustatek 04 2.000
B. Zakladni kapital - nezapsany
v OR (419)
Pocate¢ni zUstatek 05
Zvyseni 06
Snizeni 07
Konec&ny zustatek 08
C.1 Zakladni kapital (A+/-B)
Pocate¢ni zUstatek 09 2.000
Konec&ny zustatek 10 2.000
C.2 Vlastni akcie a vlastni obch.
podily (-252)
Pocate¢ni zlistatek 11 0
Zvyseni 12 0
Snizeni 13 0
Konec&ny zustatek 14 0
C. Zakladni kapital (C.1+C.2) 15 2.000
D. Emisni azio (412)
Pocate¢ni zUistatek 16
Zvyseni 17
Snizeni 18
Konec&ny zustatek 19
E. Rezervni fondy (421)
Pocate¢ni zUstatek 20
ZvySeni 21
Snizeni 22
Konec&ny zustatek 23
F. Ostatni fondy ze zisku
(422, 423, 427)
Pocate¢ni zUstatek 24
ZvySeni 25
Snizeni 26
Konec&ny zUstatek 27
G. Kapitalové fondy (413)
Pocate¢ni zUistatek 28
ZvySeni 29
Snizeni 30
Konecény zUstatek 31
H. Rozdily z pfecenéni(nezahrnuté
do vysledku hospodareni)
(+/-)414, (+/-)418
Pocate¢ni zUstatek 32
ZvySeni 33
Snizeni 34
Konec&ny zustatek 35

[cNeNeNe] [cNeNeNe] [cNeNeNe]

[cNeNeNe]

[cNeNeNe]
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I. Zisk ucetnich obdobi
(428+DAL 431)
Pocateéni zUstatek 36
Zvyseni 37
Snizeni 38
Konec&ny zustatek 39
J. Ztrata ucetnich obdobi
(429+MD 431)
Pocateéni zUstatek 40
Zvyseni 41
Snizeni 42
Konec&ny zustatek 43
K. Zisk/ztrata za ucetni obdobi
po zdanéni
Konec&ny zustatek 44 83
VLASTNI KAPITAL CELKEM
(C+D+E+F+G+H+I+J+K) 45 2.084

PR @ I e JIEEN

[oNeNeNe]
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

O oveéreni prehledu o penéznich tocich — CASH FLOW

Obchodni firma: SANERGIE a.s.

Sidlo: Lisov, Miletinska 376, okres Praha-vychod, PS C

Identifikacni cislo: 261 08 062

Obchodni rejstiik veden: Krajskym soudem v Ceskych Budéjovicich oddil B, viotka 1533

Overili jsme prilozeny prehled i penéznich tocich spolecnosti SANERGIE za obdobi
od 1.1.2007 do 31.12.2007

Odpovédnost statutdrniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a verné zobrazeni prehledu CASH FLOW v souladu s ceskymi ucetnimi
predpisy odpovida statutarni organ spolecnosti SANERGIE a.s. Soucasti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitrni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim
prehledu CASH FLOW tak, aby neobsahoval vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem
nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a provadet dané situaci primeérené
ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi ulohou je vydat na zaklade provedeného auditu vyrok k prehledu CASH FLOW.
Audit jsme provedli v souladu se zdakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky.
V souladu s téemito predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést
audit tak, abychom ziskali primérenou jistotu, ze prehled CASH FLOW neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupii, jejichz cilem je ziskat ditkazni

informace o castkach a skutecnostech uvedenych v prehledu CASH FLOW. Audit ucetni
zaverky, kromé prehledu CASH FLOW jsme provedli jii diive.

Domnivame se, Ze ziskané ditkazni informace tvori dostatecny a vhodny zdklad pro
vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru prehled CASH FLOW podava verny a poctivy obraz o penéznich
tocich spolecnosti SANERGIE a.s. za rok 2007 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Obchodni firma TOP AUDIT BOHEMIA, a.s.
Sidlo Vifesovickda 429/5, Praha 5
Cislo osvédceni o zdpisu do seznamu 396

Auditorskych spolecnosti

Jména a prijmeni auditoru, kteri jménem

spolecnosti vypracovali zpravu

Ing. Jii Smid

Cisla jejich osvédceni o zdapisu do seznamu 1256
Auditoru
Datum vypracovani 20. 11. 2010

Podpisy auditoru

TOP AUDIT BOHEMIA a.s.
auditorska spole¢nost
Viesovicka 429/5, 155 21 Praha 5
1CO 26029057, OR MS PRAHA B, vl. 8000
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CASH FLOW dle metodiky MF CR od 01.01.2007 do 31.12.2007
Sledované obd.
tis.K¢
P Stav penéZnich prostiredki a
penéznich ekvivalentli na
zacatku ucetniho obdobi 2.001
A. PenéZni toky z hlavni
vydélec¢né ¢innosti (provozni

¢innost)

Z. Ucetni zisk nebo ztrita z

bézZné ¢innosti pred zdanénim 113
A.1. Upravy o nepenézni

operace 28

A.1.1. Odpisy stalych aktiv

(+) s vyj. zlst. ceny

prodanych stalych aktiv, a dale
umoiovani opravné polozky k

nabytému majetku (+/-) 28
A.1.2. Zména stavu oprav.

poloZ., rezerv 0
A.1.3. Zisk (ztrata) z prodeje

stalych aktiv (+/-) 0
A.1.4. Vynosy z dividend a

podild na zisku 0

A.1.5. Vyuctované nakladové
uroky (+) s vyjimkou
kapitalizovanych trokd, a

vyucétované vynosové uroky (-) 0
A.1.6. Upravy o ostatni
nepenézni operace 0

A* Cisty penézni tok z

provozni ¢innosti pred
zdanénim, zménami pracovniho
kapitdlu a mimotadnymi

polozkami 141
A.2. Zmény stavu nepenéZnich
sloZek pracovniho kapitalu -170

A.2.1. Zména stavu pohledavek

z provozni ¢innosti (+/-),

aktivnich Gctd ¢asového

rozliSeni a dohadnych ucti

aktivnich -266
A.2.2. Zména stavu

kratkodobych zavazki z

provozni ¢innosti (+/-),

pasivnich ucth casového

rozliSeni a dohadnych ucti

pasivnich 96
A.2.3. Zména stavu zasob (+/-) 0

82



TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

Sledované obd.
tis.K¢

A.2.4. Zména stavu kratkodobého

finan¢niho majetku nespada;j.

Do penéZnich prostiredki

a ekvivalenta 0
A** Cisty penézni tok z
provozni ¢innosti pired
zdanénim a mimofadnymi
polozkami -29
A.3. Vyplacené aroky s
vyjimkou Kapitalizovanych
uroki (-) 0
A.4. Prijaté aroky (+) 0
A.5. Zaplacena dan z piijmi za
béznou ¢innost a za domérky
dané za minula obdobi (-) -30
A.6. Prijmy a vydaje spojené s
mimof. ucetnimi pripady, které
tvori mimoiadny vysledek hosp.
vCetné uhrazené splatné dané z

prijml z mimoradné ¢innosti 0
A.7. Ptjaté dividendy a podily

na zisku (+) 0
A*** Cisty penéZni tok z

provozni ¢innosti -59
B. Penézni toky z investi¢ni

¢innosti

B.1. Vydaje spojené s nabytim

stalych aktiv -83
B.2. Prijmy z prodeje stalych

aktiv 0
B.3. Pljcky a avéry spriznénym

osobam 0

B.*** Cisty penézni tok
vztahujici se k investi¢ni
¢innosti -83
C. Penézni toky z finan¢ni
¢innosti
C.1. Dopady zmén dlouhodobych
zavazkul a kratkodobych zavazki
spadajicich do oblasti fin.
¢innosti na penézni prostiedky
a ekvivalenty 0
C.2. Dopady zmén vlastniho
kapitalu na penézni prostredky
a penézni ekvivalenty 0
C.2.1. Zvyseni penéznich
prostiredki a penéznich
ekvivalentii z titulu zvyseni
zakladniho kapitalu, emisniho
azia, event.rezervniho fondu
vCetné slozenych zaloh na toto
zvyseni (+) 0
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C.2.2. Vyplaceni podilu na
vlastnim kapitalu spole¢niktim (-)
C.2.3. Dalsi vklady penéznich
prostiredki spolec¢niki
a akcionari (+)
C.2.4. Uhrada ztraty
spolecniky (+)
C.2.5. Primé platby na vrub
fondd (-)
C.2.6. Vyplacené dividendy
nebo podily na zisku vcetné
zaplacené srazkové dané
vztahujici se k témto narokiim
a vCetné finan¢niho vyporadani
se spole¢niky v.o.s. a
komplementari u k.s. (-)

C.*** Cisty penézni tok

vztahujici se k finan¢ni

¢innosti

F. Cisté zvyseni, resp.

snizeni penéznich prostiredki

R. Stav penéznich prostredki a

penézZnich ekvivalentd na konci

obdobi

X. Kontrolni bod P+F
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II. ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA o ovéieni vykazii k 31.12.2008

0 ovéreni ucetni zaverky
0 ovéreni vyrocni zpravy
a
0 proverce zpravy o vztazich

Obchodni firma: SANERGIE a.s.

Sidlo: LiSov, Miletinska 376, okres Praha-vychod, PSC

ldentifikacni cislo: 261 08 062

Obchodni rejstrik veden: Krajskym soudem v Ceskych Budéjovicich oddil B, vlozka 1533

1. Zprava o ovéieni ucetni zaverky

Overili jsme prilozenou ucetni zaverku spolecnosti SANERGIE a.s., tj. rozvahu
k 31.12.2008, vykaz zisku a ztraty za obdobi od 1.1.2008 a prilohu této ucetni zaverky,
véetné popisu pouzitych vyznamnych ucetnich metod. Udaje o spolecnosti SANERGIE a.s.
Jjsou uvedeny v bodeé 1,. prilohy této ucetni zaverky.

Odpovédnost statutarniho orgdanu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a verné zobrazeni ucetni zaverky v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy
odpovida statutarni organ spolecnosti SANERGIE a.s. Soucdsti této odpovédnosti je
navrhnout, zavést a zajistit vnitrni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni
zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a provadet dané situaci primeérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zaverce. Audit
Jjsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a proveést audit tak, abychom
ziskali primerenou jistotu, ze ucetni zaverka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupii, jejichz cilem je ziskat dukazni
informace o castkach a skutecnostech uvedenych v ucetni zaverce. Vybér auditorskych
postupti zavisi na usudku auditora, vietné posouzeni rizik, Ze ucetni zaverka obsahuje
vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou. Pri posuzovani teéchto rizik
auditor prihlédne k vnitrnim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni
ucetni zaverky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadrit se kucinnosti vnitrnich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti
pouzitych ucetnich metod, primérenosti ucetnich odhadit provedenych vedenim i posouzeni
celkové prezentace ucetni zaverky.
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Domnivame se, Ze ziskané ditkazni informace tvori dostatecny a vhodny zdklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru ucetni zaverka podava verny a poctivy obraz aktiv, pasiv a
financni situace spolecnosti SANERGIE a.s. k31. 12. 2008 a nakladu, vynosu a vysledku
jejtho hospodareni za rok 2008 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zprava o ovéi‘eni vyrocni zpravy

Overili jsme soulad vyrocni zpravy spolecnosti SANERGIE a.s. s r.o. k31. 12. 2008 s
ucetni zaverkou, kterd je obsazena v této vyrocni zprave. Za spravnost vyrocni zpravy je
zodpoveédny statutdarni organ spolecnosti SANERGIE a.s. Nasim ukolem je vydat na zdklade
provedeného ovéreni vyrok o souladu vyrocni zpravy s ucetni zaverkou.

Overeni jsme provedli v souladu s Mezindarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy
vwzaduji, aby auditor naplanoval a provedl ovéreni tak, aby ziskal primérenou jistotu, Ze
informace obsazené ve vyrocni zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem
zobrazeni v ucetni zaverce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s prislusnou ucetni
zaverkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéreni poskytuje primereny podklad pro vyjadrent
vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti

SANERGIE a.s. k31.12.2008 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vyse uvedenou
ucetni zaverkou.

Zprdva o provérce zprdavy o vztazich

Proverili jsme vécnou sprdavnost udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi
propojenymi osobami spolecnosti SANERGIE a.s. k 31.12.2008. Za sestaveni této zpravy o
vztazich je zodpovédny statutarni organ spolecnosti SANERGIE a.s.. Nasim vkolem je vydat
na zaklade provedené proverky stanovisko k této zprave o vztazich.

Proverku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standardem pro proverky a
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli proverku s cilem ziskat stiredni miru jistoty, zZe zprava
o vztazich neobsahuje vyznamné nespravnosti. Proverka je omezena predevsim na dotazovani
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pracovniku spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zpiisobem provedené provéreni
vécné spravnosti udajii. Proto proverka poskytuje nizZsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme

neprovadeli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladeé nasi proverky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti udajii
uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti SANERGIE a.s..

k31.12.2008.
Obchodni firma TOP AUDIT BOHEMIA, a.s.
Sidlo Viesovicka 429/5, Praha 5

Cislo osvedceni o zapisu do seznamu
Auditorskych spolecnosti

396

Jména a prijmeni auditoru, kteri jménem

spolecnosti vypracovali zpravu

Ing. Jii Smid

Cisla jejich osvédceni o zéapisu do seznamu 1256
Auditoru
Datum vypracovani 7.5. 2010

Podpisy auditorii

&

TOP AUDIT BOHEMIA a.s.
auditorska spole¢nost
Viesovicka 429/5, 155 21 Praha 5
1CO 26029057, OR MS PRAHA B, vl. 8000
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BILANCE k 31.12.2008

Brutto Korekce Netto Minulé ug. obd.
tis.K& tis.K& tis.K& tis.Ke
AKTIVA CELKEM 001 38.286 -333 37.953 2.198
A. Pohledavky za upsany
z&kladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 003 12.446 -333 12.113 55
|. Dlouhodoby nehmotny
majetek 004 0 0 0 0
1. Zfizovaci vydaje 005 0 0 0 0
2. Nehmotné vysledky
vyzkumu
a vyvoje 006 0 0 0 0
3. Software 007 0 0 0 0
4. Ocenitelna prava 008 0 0 0 0
5. Goodwill 009 0 0 0 0
6. Jiny dlouhodoby
nehmotny
majetek 010 0 0 0 0
7. Nedokonceny
dlouhodoby
nehmotny majetek 011 0 0 0 0
8. Poskytnuté zalohy
na dlouhodoby
nehmotny 0 0 0 0
majetek 012
[I. Dlouhodoby hmotny
majetek 013 12.446 -333 12.113 55
1. Pozemky 014 7.042 0 7.042 0
2. Stavby 015 0 0 0 0
3. Samostatné movité
véci a
soubory movitych
véci 016 5.404 -333 5.071 55
4. Péstitelské celky
trvalych
porosta 017 0 0 0 0
5. Zakladni stado a tazna
zvifata 018 0 0 0 0
6. Jiny dlouhodoby
hmotny
majetek 019 0 0 0 0
7. Nedokonceny
dlouhodoby
hmotny majetek 020 0 0 0 0
8. Poskytnuté zalohy
na dlouhodoby
hmotny majetek 021 0 0 0 0
9. Ocenovaci rozdil k
nabytému
majetku 022 0 0 0 0
[ll. Dlouhodoby finanéni
majetek 023 0 0 0 0
1. Podily v ovladanych
a fizenych
osobéach 024 0 0 0 0
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2. Podily v u€etnich
jednotkach
pod podstatnym
vlivem 025 0 0 0 0
3. Ostatni dlouhodobé
cenné
papiry a podily 026 0 0 0 0
4. PUjcky a uveéry -
ovladajici
a fidici osoba, podstatny
vliv 027 0 0 0 0
5. Jiny dlouhodoby
financni
majetek 028 0 0 0 0
6. Pofizovany
dlouhodoby
finan¢ni majetek 029 0 0 0 0
7. Poskytnuté zalohy
na
dlouhodoby fin. 0 0 0 0
majetek 030
C. Obézna aktiva 031 16.738 0 16.738 2.053
. Zasoby 032 0 0 0 0
1. Material 033 0 0 0 0
2. Nedokonéena
vyroba a
polotovary 034
3. Vyrobky 035
4. Zvitata 036
5. Zbozi 037
6. Poskytnuté zalohy
na 0
zasoby 038
Il. Dlouhodobé pohledavky
soucet 039 0 0 0 0
1. Pohledavky z
obchodnich
vztaht 040 0 0 0 0
2. Pohledavky -
ovladajici
a fidici osoba 041 0 0 0 0
3. Pohledavky -
podstatny
vliv 042 0 0 0 0
4. Pohledavky za
spolecniky,
Cleny druzstva a za
ucastniky
sdruzeni 043 0 0 0 0
5. Dlouhodobé
poskytnuté
zalohy 044 0 0 0 0
6. Dohadné ucty
aktivni 045
7. Jiné pohledavky 046 0

[eNeoNoNe]
[eNeNeNe]
[eNeNeNe]
[eNeNeNe]

o
o
o

o
[eNe]
[eNe]
o o
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8. Odlozena danova

pohledavka 047 0 0 0 0
[ll. Kratkodobé
pohledavky 048 4.826 0 4.826 194
1. Pohledavky z
obchodnich
vztaht 049 4.823 0 4.823 194
2. Pohledavky -
ovladajici
a fidici osoba 050 0 0 0 0
3. Pohledavky -
podstatny
vliv 051 0 0 0 0
4. Pohledavky za
spolecniky,
Cleny druzstva a za
ucastniky
sdruzeni 052 0 0 0 0
5. Socialni zabezpedeni
a zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0
6. Stat - dariove
pohledavky 054 3 0 3 0
7. Kratkodobé
poskytnuté
zalohy 055 0 0 0 0
8. Dohadné ucty
aktivni 056 0 0 0 0
9. Jiné pohledavky 057 0 0 0 0
IV. Kratkodoby finanéni
majetek 058 11.912 0 11.912 1.859
1. Penize 059 259 0 259 1.854
2. Usty v bankach 060 11.653 0 11.653 5
3. Kratkodobé cenné
papiry
a podily 061 0 0 0 0
4. Pofizovany
kratkodoby 0 0 0 0
finan¢éni majetek 062
D.l. Casové rozlieni 063 9.102 0 9.102 90
1. Naklady pfistich
obdobi 064 9.102 0 9.102 90
2. Komplexni naklady
pfistich
obdobi 065 0 0 0 0
3. PFijmy pfristich
obdobi 066 0 0 0 0
Aktivni zGstatek vnitfnich
zuctovani 0 0 0 0
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Stav v béz. obd Stav v min. obd
tis.K& tis.K¢&
PASIVA CELKEM 067 37.953 2.198
A. Vlastni kapital 068 25.467 2.084
I. Zakladni kapital 069 2.000 2.000
1. Zakladni kapital 070 2.000 2.000
2. Vlastni akcie a vlastni
obchodni podily 071 0 0
3. Zmény z&kladniho
kapitalu 072 0 0
II. Kapitalové fondy 073 20.000 0
1. Emisni &zio 074 0 0
2. Ostatni kapitalové
fondy 075 20.000 0
3. Ocenovaci rozdily z
pfecenéni maj. a
zavazku 076 0 0
4. Ocefiovaci rozdily z
pfecenéni pfi
pfeménach 077 0 0
lll. Rezervni fondy,
nedélitelny
fond a ostatni fondy ze
zisku 078 0 0
1. Zakonny rezervni
fond /
nedélitelny fond 079 0 0
2. Statutarni a ostatni
fondy 080 0 0
IV. Vysledek
hospodareni 85 1
minulych let 081
1. Nerozdéleny zisk
minulych
let 082 85 1
2. Neuhrazena ztrata
minulych
let 083 0 0
V. Vysledek
hospodareni 084 3.382 83
B. Cizi zdroje 085 12.486 114
|. Rezervy 086 0 0
1. Rezervy podle
zvlastnich
pravnich pfedpistu 087 0 0
2. Rezerva na dlchody
a podobné
zavazky 088 0 0
3. Rezerva na dan
z pfijma 089 0 0
Pfenos/prevod 25.467,00 2.084,00
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Stav v béz. obd Stav v min. obd
tis.KE tis.KE
Pfenos/pfevod 25.467,00 2.084,00
4. Ostatni rezervy 090 0 0
II. Dlouhodobé
zavazky 091 0 0
1. Zavazky z obchodnich
vztaht 092 0 0
2. Zavazky - ovladajici
a fidici
osoba 093 0 0
3. Zavazky - podstatny
vliv 094 0 0
4. Zavazky ke
spole¢nik(im, ¢lenim
druzstva a k U€astnikim
sdruzeni 095 0 0
5. Dlouhodobé prijaté
zalohy 096 0 0
6. Vydané dluhopisy 097 0 0
7. Dlouhodobé sménky
k thradé 098 0 0
8. Dohadné ucty
pasivni 099 0 0
9. Jiné zavazky 100 0 0
10.0Odlozeny danovy
zavazek 101 0 0
[ll. Kratkodobé
zavazky 102 12.486 114
1. Zavazky z obchodnich
vztaht 103 183 20
2. Zavazky - ovladajici
a fidici
osoba 104 0 0
3. Zavazky - podstatny
vliv 105 0 0
4. Zavazky ke
spole¢nik(im,
¢lenm druzstva a k
ucastnikdm
sdruzeni 106 11.502 0
5. Zavazky k
zaméstnancum 107 16 17
6. Zavazky ze socialniho
zabezpeceni a
zdravotniho
pojisténi 108 8 10
Pfenos/pfevod 37.176,00 2.131,00
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Stav v béz. obd Stav v min. obd
tis.KE tis.KE
Pfenos/pfevod 37.176,00 2.131,00
7. Stat - darfiové
zavazky a
dotace 109 777 67
8. Kratkodobé pfijaté
zalohy 110 0 0
9. Vydané dluhopisy 111 0 0
10.Dohadné ucty
pasivni 112 0 0
11.Jiné zavazky 113 0 0
IV. Bankovni uvéry
a vypomoci 114 0 0
1. Bankovni uvéry
dlouhodobé 115 0 0
2. Kratkodobé
bankovni uvéry 116 0 0
3. Kratkodobé finanéni
vypomoci 117 0 0
C.l. Casové rozligeni 118 0 0
1. Vydaje pfistich
obdobi 119 0 0
2. Vynosy pristich
obdobi 120 0 0
Pasivni zUstatek vnitfnich
zuctovani 0 0
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY od 01.01.2008 do 31.12.2008

Sledované obd. Minulé obd.
tis.K& tis.K&
I. Trzby za prodej zboZi 01 0 0
A. Néklady vynaloZené na
prodané zbozi 02 0 0
+ Obchodni marze 03 0 0
Il. Vykony 04 5.587 880
1. Trzby za prodej vlastnich
vyrobku a sluzeb 05 5.587 880
2. Zména stavu zasob
vlastni ¢innosti 06 0 0
3. Aktivace 07 0 0
B. Vykonova spotfeba 08 1.109 439
1. Spotfeba materialu a
energie 09 87 58
2. Sluzby 10 1.022 381
+ Pfidana hodnota 11 4478 441
C. Osobni ndklady soucet 12 311 288
1. Mzdové naklady 13 230 213
2. Odmény ¢lendm organd
spole€nosti a druzstva 14 0 0
3. Néklady na socialni
zabezpeceni a zdravotni
pojisténi 15 81 75
4. Socialni naklady 16 0 0
D. Dané a poplatky 17 322 6
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného
a hmotného majetku 18 305 28
[ll. TrZzby z prodeje
dlouhodobého majetku a
materialu 19 2.589 0
1. Trzby z prodeje dlouhodobého
majetku 20 2.589 0
2. Trzby z prodeje materialu 21 0 0
F. Zistatkova cena prodaného
dlouhodobého majetku a
materialu 22 2.589 0
1. Zlstatkova cena prodaného
dlouhodobého majetku 23 2.589 0
2. Prodany material 24 0 0
G. Zména stavu rezerv a opravnych
polozek v provozni oblasti
a komplexnich nakladi
pFistich obdobi 25 0 0
IV. Ostatni provozni vynosy 26 0 0
H. Ostatni provozni naklady 27 147 2
V. Pfevod provoznich
vynosU 28 0 0
I. Pfevod provoznich
nakladd 29 0 0
* Provozni vysledek
hospodareni 30 3.393 117
VI. Trzby z prodeje cennych
papirt a podili 31 0 0
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J. Prodané cenné papiry a
podily 32
VII. Vynosy z finan¢niho
dlouhodobého majetku 33
1. Vynosy z podilt v ovladanych
a fizenych osobach a v
ucetnich jednotkach pod
podstatnym vlivem 34
2. Vynosy z ostatnich
dlouhodobych cennych
papir a podilt 35
3. Vynosy z ostatniho
dlouhodobého finan¢éniho
majetku 36
VIII. Vynosy z kratkodobého
finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho
majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych
papiri a derivata 39
L. Naklady z pfecenéni cennych
papiri a derivata 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych
polozek ve finanéni
oblasti 41
X. Vynosove uroky 42
N. Nakladové uroky 43
XI. Ostatni financni
vynosy 44
O. Ostatni finan¢ni naklady 45
XIl. Pfevod finan¢nich
vynosuU 46
P. Pfevod financnich
nakladu 47
* Finan¢ni vysledek
hospodareni 48
Q. Dan z pFijm0 za béznou
¢innost 49
1. - splatna 50
2. - odloZzena 51
** Vlysledek hospodareni za
béZnou €innost 52
Xlll. Mimofadné vynosy 53
R. Mimorfadné naklady 54
S. Dan z pfijmu z mimoradné
¢innosti 55
1. - splatna 56
2. - odlozena 57
* Mimofradny vysledek
hospodareni 58

Sledované obd.
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115
115

3.281

-101

[oNeNe]

101

tis.KC

Minulé obd.



T. Pfevod podilu na
vysledku hospodareni
spole¢nikiim (+/-) 59

*** \ysledek hospodareni za
ucetni obdobi (+/-) 60

**** \/ysledek hospodareni

pfed zdanénim 61
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Sledované obd.
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tis.KC

3.382

3.497

Minulé obd.
tis.KC

83
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU k 31.12.2008

Bézné uc. obd. Minulé ug. obd.
tis.KE tis.KE
A. Zakladni kapital - zapsany
v OR (411 nebo 491 indiv.
podnikatel)
Pocatecni zistatek 01 2.000 2.000
Zvyseni 02 0 0
Snizeni 03 0 0
Konec&ny zustatek 04 2.000 2.000
B. Zakladni kapital - nezapsany
v OR (419)
Pocatecni zGstatek 05 0 0
Zvyseni 06 0 0
Snizeni 07 0 0
Konec&ny zustatek 08 0 0
C.1 Zakladni kapital (A+/-B)
Pocatecni zGstatek 09 2.000 2.000
Konec&ny zustatek 10 2.000 2.000
C.2 Vlastni akcie a vlastni obch.
podily (-252)
Pocatecni zistatek 11 0 0
Zvyseni 12 0 0
Snizeni 13 0 0
Konec&ny zustatek 14 0 0
C. Zakladni kapital (C.1+C.2) 15 2.000 2.000
D. Emisni azio (412)
Pocatecni zistatek 16 0 0
Zvyseni 17 0 0
Snizeni 18 0 0
Konec&ny zustatek 19 0 0
E. Rezervni fondy (421)
Pocatecni zistatek 20 0 0
ZvySeni 21 0 0
Snizeni 22 0 0
Konec&ny zustatek 23 0 0
F. Ostatni fondy ze zisku
(422, 423, 427)
Pocatecni zUstatek 24 0 0
ZvySeni 25 0 0
Snizeni 26 0 0
Konec&ny zUstatek 27 0 0
G. Kapitalové fondy (413)
Pocatecni zUstatek 28 0 0
ZvySeni 29 20.000 0
Snizeni 30 0 0
Konecény zUstatek 31 20.000 0
H. Rozdily z pfecenéni(nezahrnuté
do vysledku hospodareni)
(+/-)414, (+/-)418
Pocatecni zistatek 32 0 0
ZvySeni 33 0 0
Snizeni 34 0 0
Konec&ny zustatek 35 0 0
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I. Zisk ucetnich obdobi
(428+DAL 431)
Pocateéni zUstatek 36 85
Zvyseni 37 0
Snizeni 38 0
Konec&ny zustatek 39 85
J. Ztrata ucetnich obdobi
(429+MD 431)
Pocateéni zUstatek 40
Zvyseni 41
Snizeni 42
Konec&ny zustatek 43
K. Zisk/ztrata za ucetni obdobi
po zdanéni
Konec&ny zustatek 44 3.382 83
VLASTNI KAPITAL CELKEM
(C+D+E+F+G+H+I+J+K) 45 25.467 2.084

OO -~

[eNeNeNe]
[oNeNeNe]
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

O overeni prehledu o penéznich tocich — CASH FLOW

Obchodni firma: SANERGIE a.s.

Sidlo: LiSov, Miletinska 376, okres Praha-vychod, PSC

ldentifikacni cislo: 261 08 062

Obchodni rejstrik veden: Krajskym soudem v Ceskych Budéjovicich oddil B, vlozka 1533

Overili jsme prilozeny prehled i penéznich tocich spolecnosti SANERGIE za obdobi
od 1.1.2008 do 31.12.2008

Odpovédnost statutdrniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a verné zobrazeni prehledu CASH FLOW v souladu s ceskymi ucetnimi
predpisy odpovida statutarni organ spolecnosti SANERGIE a.s. Soucasti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitrni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim
prehledu CASH FLOW tak, aby neobsahoval vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem
nebo chybou, zvolit a uplatiovat vhodné ucetni metody a provadet dané situaci primeérené
ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi ulohou je vydat na zaklade provedeného auditu vyrok k prehledu CASH FLOW.
Audit jsme provedli v souladu se zdakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky.
V souladu s téemito predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést
audit tak, abychom ziskali primérenou jistotu, ze prehled CASH FLOW neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupii, jejichz cilem je ziskat ditkazni

informace o castkach a skutecnostech uvedenych v prehledu CASH FLOW. Audit ucetni
zaverky, kromé prehledu CASH FLOW jsme provedli jii diive.

Domnivame se, Ze ziskané ditkazni informace tvori dostatecny a vhodny zaklad pro
vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru prehled CASH FLOW podava verny a poctivy obraz o penéznich
tocich spolecnosti SANERGIE a.s. za rok 2008 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Obchodni firma TOP AUDIT BOHEMIA, a.s.
Sidlo Vifesovickda 429/5, Praha 5
Cislo osvédceni o zdpisu do seznamu 396

Auditorskych spolecnosti

Jména a prijmeni auditoru, kteri jménem

spolecnosti vypracovali zpravu

Ing. Jii Smid

Cisla jejich osvédceni o zdapisu do seznamu 1256
Auditoru
Datum vypracovani 20. 11. 2010

Podpisy auditoru

TOP AUDIT BOHEMIA a.s.

auditorska spole¢nost
Viesovicka 429/5, 155 21 Praha 5

1CO 26029057, OR MS PRAHA B, vl. 8000
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CASH FLOW dle metodiky MV CR od 01.01.2008 do 31.12.2008
Sledované obd.
tis.K¢
P Stav penéZnich prostiredki a
penéznich ekvivalentli na
zacatku ucetniho obdobi 1.859
A. PenéZni toky z hlavni
vydélec¢né ¢innosti (provozni

¢innost)

Z. Utetni zisk nebo ztrita z

bézZné ¢innosti pred zdanénim 3.396
A.1. Upravy o nepenézni

operace 295

A.1.1. Odpisy stalych aktiv

(+) s vyj. zlst. ceny

prodanych stalych aktiv, a dale
umoiovani opravné polozky k

nabytému majetku (+/-) 305
A.1.2. Zména stavu oprav.

poloZ., rezerv 0
A.1.3. Zisk (ztrata) z prodeje

stalych aktiv (+/-) 0
A.1.4. Vynosy z dividend a

podild na zisku 0

A.1.5. Vyictované nakladové
uroky (+) s vyjimkou
kapitalizovanych trokd, a

vyucétované vynosové uroky (-) -10
A.1.6. Upravy o ostatni
nepenézni operace 0

A* Cisty penézni tok z

provozni ¢innosti pred
zdanénim, zménami pracovniho
kapitdlu a mimotadnymi

polozkami 3.691
A.2. Zmény stavu nepenéZnich
sloZek pracovniho kapitalu -1.271

A.2.1. Zména stavu pohledavek

z provozni ¢innosti (+/-),

aktivnich Gctd ¢asového

rozliSeni a dohadnych ucti

aktivnich -13.643
A.2.2. Zména stavu

kratkodobych zavazki z

provozni ¢innosti (+/-),

pasivnich ucth casového

rozliSeni a dohadnych ucti

pasivnich 12.372
A.2.3. Zména stavu zasob (+/-) 0
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A.2.4. Zména stavu kratkodobého
finan¢niho majetku nespada;j.
Do penéZnich prostiredki
a ekvivalenta
A** Cisty penézni tok z
provozni ¢innosti pired
zdanénim a mimofadnymi
polozkami
A.3. Vyplacené aroky s
vyjimkou Kapitalizovanych
uroki (-)
A.4. Prijaté aroky (+)
A.5. Zaplacena dan z piijmi za
béznou ¢innost a za domérky
dané za minula obdobi (-)
A.6. Prijmy a vydaje spojené s
mimof. ucetnimi pripady, které
tvori mimoiadny vysledek hosp.
vCetné uhrazené splatné dané z
prijml z mimoradné ¢innosti
A.7. Ptjaté dividendy a podily
na zisku (+)
A*** Cisty penéZni tok z
provozni ¢innosti
B. Penézni toky z investi¢ni
¢innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim
stalych aktiv
B.2. Prijmy z prodeje stalych
aktiv
B.3. Pljcky a avéry spriznénym
osobam
B.*** Cisty penézni tok
vztahujici se k investi¢ni
¢innosti
C. Penézni toky z finan¢ni
¢innosti
C.1. Dopady zmén dlouhodobych
zavazkul a kratkodobych zavazki
spadajicich do oblasti fin.
¢innosti na penézni prostiedky
a ekvivalenty
C.2. Dopady zmén vlastniho
kapitalu na penézni prostredky
a penézni ekvivalenty
C.2.1. Zvyseni penéznich
prostiredki a penéznich
ekvivalentii z titulu zvyseni
zakladniho kapitalu, emisniho
azia, event.rezervniho fondu
vCetné slozenych zaloh na toto

zvyseni (+)
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2.420

-115

101
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-14.952

2.589

-12.363

20.000

20.000
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C.2.2. Vyplaceni podilu na
vlastnim kapitalu spole¢niktim (-)
C.2.3. Dalsi vklady penéznich
prostiredki spolec¢niki
a akcionari (+)
C.2.4. Uhrada ztraty
spolecniky (+)
C.2.5. Primé platby na vrub
fondd (-)
C.2.6. Vyplacené dividendy
nebo podily na zisku vcetné
zaplacené srazkové dané
vztahujici se k témto narokiim
a vCetné finan¢niho vyporadani
se spole¢niky v.o.s. a
komplementari u k.s. (-)

C.*** Cisty penézni tok

vztahujici se k finan¢ni

¢innosti

F. Cisté zvyseni, resp.

snizeni penéznich prostiredki

R. Stav penéznich prostredki a

penéznich ekvivalentd na konci

obdobi

X. Kontrolni bod P+F

103

Sledované obd.
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0
0
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0
0
20.000
10.053
11912
11912
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III. ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA o ovéieni vikazii k 31.12.2009

0 ovéreni ucetni zaverky
0 ovéreni vyrocni zpravy
a
0 proverce zpravy o vztazich

Obchodni firma: SANERGIE a.s.

Sidlo: LiSov, Miletinska 376, okres Praha-vychod, PSC

ldentifikacni cislo: 261 08 062

Obchodni rejstrik veden: Krajskym soudem v Ceskych Budéjovicich oddil B, vlozka 1533

1. Zprava o ovéieni ucetni zaverky

Overili jsme prilozenou ucetni zaverku spolecnosti SANERGIE a.s., tj. rozvahu
k 31.12.2009, vykaz zisku a ztraty za obdobi od 1.1.2009 a prilohu této ucetni zaverky,
véetné popisu pouzitych vyznamnych ucetnich metod. Udaje o spolecnosti SANERGIE a.s.
Jjsou uvedeny v bodeé 1 prilohy této ucetni zaverky.

Odpovédnost statutarniho orgdanu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a verné zobrazeni ucetni zaverky v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy
odpovida statutarni organ spolecnosti SANERGIE a.s. Soucdsti této odpovédnosti je
navrhnout, zavést a zajistit vnitrni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni
zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a provadet dané situaci primeérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladeé provedeného auditu vyrok k této ucetni zaverce. Audit
Jjsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a proveést audit tak, abychom
ziskali primerenou jistotu, ze ucetni zaverka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupii, jejichz cilem je ziskat dukazni
informace o castkach a skutecnostech uvedenych v ucetni zaverce. Vyber auditorskych
postupti zavisi na usudku auditora, vietné posouzeni rizik, Ze ucetni zaverka obsahuje
vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou. Pri posuzovani teéchto rizik
auditor prihlédne k vnitrnim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni
ucetni zaverky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitrnich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti
pouzitych ucetnich metod, primérenosti ucetnich odhadii provedenych vedenim i posouzeni
celkové prezentace ucetni zaverky.
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Domnivame se, Ze ziskané ditkazni informace tvori dostatecny a vhodny zdklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru ucetni zaverka podava verny a poctivy obraz aktiv, pasiv a
financni situace spolecnosti SANERGIE a.s. k31. 12. 2009 a nakladu, vynosu a vysledku
jejtho hospodareni za rok 2009 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zprava o ovéi‘eni vyrocni zpravy

Overili jsme soulad vyrocni zpravy spolecnosti SANERGIE a.s. s r.o. k31. 12. 2009 s
ucetni zaverkou, kterd je obsazena v této vyrocni zprave. Za spravnost vyrocni zpravy je
zodpoveédny statutdarni organ spolecnosti SANERGIE a.s. Nasim ukolem je vydat na zdklade
provedeného ovéreni vyrok o souladu vyrocni zpravy s ucetni zaverkou.

Overeni jsme provedli v souladu s Mezindarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy
vwzaduji, aby auditor naplanoval a provedl ovéreni tak, aby ziskal primérenou jistotu, Ze
informace obsazené ve vyrocni zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem
zobrazeni v ucetni zaverce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s prislusnou ucetni
zaverkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéreni poskytuje primereny podklad pro vyjadrent
vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti

SANERGIE a.s. k31.12.2009 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vyse uvedenou
ucetni zaverkou.

Zprdva o provérce zprdavy o vztazich

Proverili jsme vécnou spravnost udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi
propojenymi osobami spolecnosti SANERGIE a.s. k 31.12.2009. Za sestaveni této zpravy o
vztazich je zodpovédny statutarni organ spolecnosti SANERGIE a.s.. Nasim vkolem je vydat
na zaklade provedené proverky stanovisko k této zprave o vztazich.

Proverku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standardem pro proverky a
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli proverku s cilem ziskat stredni miru jistoty, zZe zprava
o vztazich neobsahuje vyznamné nespravnosti. Proverka je omezena predevsim na dotazovani
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pracovniku spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zpiisobem provedené provéreni
vécné spravnosti udajii. Proto proverka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme

neprovadeli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladeé nasi proverky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti udajii
uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti SANERGIE a.s..

k31.12.2009.
Obchodni firma TOP AUDIT BOHEMIA, a.s.
Sidlo Viesovicka 429/5, Praha 5

Cislo osvedceni o zapisu do seznamu
Auditorskych spolecnosti

396

Jména a prijmeni auditoru, kteri jménem

spolecnosti vypracovali zpravu

Ing. Jii Smid

Cisla jejich osvédceni o zéapisu do seznamu 1256
Auditoru
Datum vypracovani 7.5.2010

Podpisy auditorii

TOP AUDIT BOHEMIA a.s.
auditorska spole¢nost
Viesovicka 429/5, 155 21 Praha 5
1CO 26029057, OR MS PRAHA B, vl. 8000
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BILANCE k 31.12.2009 Brutto Korekce Netto Minulé ug. obd.
tis.K& tis.K& tis.K& tis.Ke
AKTIVA CELKEM 001 135.612 -689 134.923 37.953
A. Pohledavky za upsany
z&kladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 003 13.414 -689 12.725 12113

|. Dlouhodoby nehmotny
majetek 004
1. Zfizovaci vydaje 005
2. Nehmotné vysledky
vyzkumu
a vyvoje 006
3. Software 007
4. Ocenitelna prava 008
5. Goodwill 009
6. Jiny dlouhodoby
nehmotny
majetek 010 0 0 0 0
7. Nedokonceny
dlouhodoby
nehmotny majetek 011 0 0 0 0
8. Poskytnuté zalohy
na dlouhodoby
nehmotny 0 0 0 0
majetek 012
[I. Dlouhodoby hmotny
majetek 013 13.414 -689 12.725 12.113
1. Pozemky 014 7.041 0 7.041 7.042
2. Stavby 015 300 -1 299 0
3. Samostatné movité
véci a
soubory movitych
véci 016 6.007 -688 5.319 5.071
4. Péstitelské celky
trvalych
porosta 017 0 0 0 0
5. Zakladni stado a tazna
zvifata 018 0 0 0 0
6. Jiny dlouhodoby
hmotny
majetek 019 0 0 0 0
7. Nedokonceny
dlouhodoby
hmotny majetek 020 66 0 66 0
8. Poskytnuté zalohy
na dlouhodoby
hmotny majetek 021 0 0 0 0
9. Ocenovaci rozdil k
nabytému
majetku 022 0 0 0 0
[ll. Dlouhodoby finanéni
majetek 023 0 0 0 0
1. Podily v ovladanych
a fizenych
osobéach 024 0 0 0 0

0 0 0 0
0 0 0 0

OO OO
[eNeNeNe)
[eNeNeNe)
[eNeNeNe)
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2. Podily v u€etnich
jednotkach
pod podstatnym
vlivem 025 0 0 0 0
3. Ostatni dlouhodobé
cenné
papiry a podily 026 0 0 0 0
4. PUjcky a uveéry -
ovladajici
a fidici osoba, podstatny
vliv 027 0 0 0 0
5. Jiny dlouhodoby
financni
majetek 028 0 0 0 0
6. Pofizovany
dlouhodoby
finan¢ni majetek 029 0 0 0 0
7. Poskytnuté zalohy
na
dlouhodoby fin. 0 0 0 0
majetek 030
C. Obézna aktiva 031 70.366 0 70.366 16.738
. Zasoby 032 0 0 0 0
1. Material 033 0 0 0 0
2. Nedokonéena
vyroba a
polotovary 034
3. Vyrobky 035
4. Zvitata 036
5. Zbozi 037
6. Poskytnuté zalohy
na 0
zasoby 038
Il. Dlouhodobé pohledavky
soucet 039 0 0 0 0
1. Pohledavky z
obchodnich
vztaht 040 0 0 0 0
2. Pohledavky -
ovladajici
a fidici osoba 041 0 0 0 0
3. Pohledavky -
podstatny
vliv 042 0 0 0 0
4. Pohledavky za
spolecniky,
Cleny druzstva a za
ucastniky
sdruzeni 043 0 0 0 0
5. Dlouhodobé
poskytnuté
zalohy 044 0 0 0 0
6. Dohadné ucty
aktivni 045
7. Jiné pohledavky 046 0

[eNeoNoNe]
[eNeNeNe]
[eNeNeNe]
[eNeNeNe]

o
o
o

o
[eNe]
[eNe]
o o
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8. Odlozena danova

pohledavka 047 0 0 0 0
[ll. Kratkodobé
pohledavky 048 66.836 0 66.836 4.826
1. Pohledavky z
obchodnich
vztaht 049 11.887 0 11.887 4.823
2. Pohledavky -
ovladajici
a fidici osoba 050 0 0 0 0
3. Pohledavky -
podstatny
vliv 051 0 0 0 0
4. Pohledavky za
spolecniky,
Cleny druzstva a za
ucastniky
sdruzeni 052 0 0 0 0
5. Socialni zabezpedeni
a zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0
6. Stat - dariove
pohledavky 054 51.056 0 51.056 3
7. Kratkodobé
poskytnuté
zalohy 055 0 0 0 0
8. Dohadné ucty
aktivni 056 0 0 0 0
9. Jiné pohledavky 057 3.893 0 3.893 0
IV. Kratkodoby finanéni
majetek 058 3.530 0 3.530 11.912
1. Penize 059 8 0 8 259
2. Usty v bankach 060 3.522 0 3.522 11.653
3. Kratkodobé cenné
papiry
a podily 061 0 0 0 0
4. Pofizovany
kratkodoby 0 0 0 0
finan¢éni majetek 062
D.l. Casové rozlieni 063 51.832 0 51.832 9.102
1. Naklady pfistich
obdobi 064 51.832 0 51.832 9.102
2. Komplexni naklady
pfistich
obdobi 065 0 0 0 0
3. PFijmy pfristich
obdobi 066 0 0 0 0
Aktivni zGstatek vnitfnich
zuctovani 0 0 0 0
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Stav v béz. obd Stav v min. obd
tis.K& tis.K¢&
PASIVA CELKEM 067 134.923 37.953
A. Vlastni kapital 068 59.816 25.467
I. Zakladni kapital 069 2.000 2.000
1. Zakladni kapital 070 2.000 2.000
2. Vlastni akcie a vlastni
obchodni podily 071 0 0
3. Zmény z&kladniho
kapitalu 072 0 0
II. Kapitalové fondy 073 40.000 20.000
1. Emisni &zio 074 0 0
2. Ostatni kapitalové
fondy 075 40.000 20.000
3. Ocenovaci rozdily z
pfecenéni maj. a
zavazku 076 0 0
4. Ocefiovaci rozdily z
pfecenéni pfi
pfeménach 077 0 0
lll. Rezervni fondy,
nedélitelny
fond a ostatni fondy ze
zisku 078 0 0
1. Zakonny rezervni
fond /
nedélitelny fond 079 0 0
2. Statutarni a ostatni
fondy 080 0 0
IV. Vysledek
hospodareni 3.467 85
minulych let 081
1. Nerozdéleny zisk
minulych
let 082 3.467 85
2. Neuhrazena ztrata
minulych
let 083 0 0
V. Vysledek
hospodareni 084 14.349 3.382
B. Cizi zdroje 085 75.107 12.486
|. Rezervy 086 0 0
1. Rezervy podle
zvlastnich
pravnich pfedpistu 087 0 0
2. Rezerva na dlchody
a podobné
zavazky 088 0 0
3. Rezerva na dan
z pfijma 089 0 0
Pfenos/prevod 59.816,00 25.467,00
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Stav v béz. obd Stav v min. obd
tis.KE tis.KE
Prenos/prevod 59.816,00 25.467,00
4. Ostatni rezervy 090 0 0
II. Dlouhodobé
zavazky 091 0 0
1. Zavazky z obchodnich
vztaht 092 0 0
2. Zavazky - ovladajici
a fidici
osoba 093 0 0
3. Zavazky - podstatny
vliv 094 0 0
4. Zavazky ke
spole¢nik(im, ¢lenim
druzstva a k U€astnikim
sdruzeni 095 0 0
5. Dlouhodobé prijaté
zalohy 096 0 0
6. Vydané dluhopisy 097 0 0
7. Dlouhodobé sménky
k thradé 098 0 0
8. Dohadné ucty
pasivni 099 0 0
9. Jiné zavazky 100 0 0
10.0Odlozeny danovy
zavazek 101 0 0
[ll. Kratkodobé
zavazky 102 74.564 12.486
1. Zavazky z obchodnich
vztaht 103 53.606 183
2. Zavazky - ovladajici
a fidici
osoba 104 0 0
3. Zavazky - podstatny
vliv 105 0 0
4. Zavazky ke
spole¢nik(im,
¢lenm druzstva a k
ucastnikdm
sdruzeni 106 20.684 11.502
5. Zavazky k
zaméstnancum 107 74 16
6. Zavazky ze socialniho
zabezpeceni a
zdravotniho
pojisténi 108 40 8
Prenos/prevod 134.220,00 37.176,00
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Stav v béz. obd Stav v min. obd
tis.KE tis.KE
Prenos/prevod 134.220,00 37.176,00
7. Stat - darfiové
zavazky a
dotace 109 160 777
8. Kratkodobé pfijaté
zalohy 110 0 0
9. Vydané dluhopisy 111 0 0
10.Dohadné ucty
pasivni 112 0 0
11.Jiné zavazky 113 0 0
IV. Bankovni uvéry
a vypomoci 114 543 0
1. Bankovni uvéry
dlouhodobé 115 543 0
2. Kratkodobé
bankovni uvéry 116 0 0
3. Kratkodobé finanéni
vypomoci 117 0 0
C.l. Casové rozligeni 118 0 0
1. Vydaje pfistich
obdobi 119 0 0
2. Vynosy pristich
obdobi 120 0 0
Pasivni zUstatek vnitfnich
zuctovani 0 0
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I. Trzby za prodej zbozi 01
A. Néklady vynaloZené na
prodané zbozi 02
+ Obchodni marze 03
Il. Vykony 04
1. Trzby za prodej vlastnich
vyrobk( a sluzeb 05
2. Zména stavu zasob
vlastni ¢innosti 06
3. Aktivace 07
B. Vykonova spotfeba 08
1. Spotfeba materialu a
energie 09
2. Sluzby 10
+ Pfidana hodnota 11
C. Osobni naklady soucet 12
1. Mzdové néklady 13
2. Odmény ¢lentim organt
spole€nosti a druzstva 14
3. Naklady na socialni
zabezpeceni a zdravotni
pojisténi 15
4. Socialni naklady 16
D. Dané a poplatky 17
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného
a hmotného majetku 18
[ll. TrZzby z prodeje
dlouhodobého majetku a
materialu 19
1. Trzby z prodeje dlouhodobého
majetku 20
2. Trzby z prodeje materialu 21
F. Zistatkova cena prodaného
dlouhodobého majetku a
materialu 22
1. Zlstatkova cena prodaného
dlouhodobého majetku 23
2. Prodany material 24
G. Zména stavu rezerv a opravnych
poloZek v provozni oblasti
a komplexnich nakladi
pFistich obdobi 25
IV. Ostatni provozni vynosy 26
H. Ostatni provozni naklady 27
V. Pfevod provoznich
vynosU 28
I. Pfevod provoznich
nakladd 29
* Provozni vysledek
hospodareni 30
VI. Trzby z prodeje cennych
papirt a podili 31

VYKAZ ZISKU A ZTRATY od 01.01.2009 do 31.12.2009

Sledované obd.
tis.K¢&
0
0
0
42.579

42.579

27.584

176
27.408
14.995

777
586

191
0
617

356

222.037

222.037

0

220.553

220.553
0

134
354

14.509

113

Minulé obd.
tis.K¢&

0

0

0

5.587

5.587

1.109

87
1.022
4.478

311
230

81

322

305

2.589

2.589

2.589

2.589

3.393
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J. Prodané cenné papiry a
podily 32
VII. Vynosy z finan¢niho
dlouhodobého majetku 33
1. Vynosy z podilt v ovladanych
a fizenych osobach a v
ucetnich jednotkach pod
podstatnym vlivem 34
2. Vynosy z ostatnich
dlouhodobych cennych
papir a podilt 35
3. Vynosy z ostatniho
dlouhodobého finan¢éniho
majetku 36
VIII. Vynosy z kratkodobého
finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho
majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych
papiri a derivata 39
L. Naklady z pfecenéni cennych
papiri a derivata 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych
polozek ve finanéni
oblasti 41
X. Vynosove uroky 42
N. Nakladové uroky 43
XI. Ostatni financni
vynosy 44
O. Ostatni finan¢ni naklady 45
XIl. Pfevod finan¢nich
vynosuU 46
P. Pfevod financnich
nakladu 47
* Finan¢ni vysledek
hospodareni 48
Q. Dan z pFijm0 za béznou
¢innost 49
1. - splatna 50
2. - odloZzena 51
** Vlysledek hospodareni za
béZnou €innost 52
Xlll. Mimofadné vynosy 53
R. Mimorfadné naklady 54
S. Dan z pfijmu z mimoradné
¢innosti 55
1. - splatna 56
2. - odlozena 57
* Mimofradny vysledek
hospodareni 58

Sledované obd.

114

tis.KC

12
12

762
769

153
153

14.349

[oNeNe]

Minulé obd.

tis.KC

115
115

3.281

-101

[oNeNe]
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T. Pfevod podilu na
vysledku hospodareni
spole¢nikiim (+/-) 59

*** \ysledek hospodareni za
ucetni obdobi (+/-) 60

**** \/ysledek hospodareni

pfed zdanénim 61
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Sledované obd.

115

tis.KC

14.349

14.502

Minulé obd.
tis.KC

3.382

3.497
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU k 31.12.2009

Bézné uc. obd. Minulé ug. obd.
tis.KE tis.KE
A. Zakladni kapital - zapsany
v OR (411 nebo 491 indiv.
podnikatel)
Pocatecni zistatek 01 2.000 2.000
Zvyseni 02 0 0
Snizeni 03 0 0
Konec&ny zustatek 04 2.000 2.000
B. Zakladni kapital - nezapsany
v OR (419)
Pocatecni zGstatek 05 0 0
Zvyseni 06 0 0
Snizeni 07 0 0
Konec&ny zustatek 08 0 0
C.1 Zakladni kapital (A+/-B)
Pocatecni zGstatek 09 2.000 2.000
Konec&ny zustatek 10 2.000 2.000
C.2 Vlastni akcie a vlastni obch.
podily (-252)
Pocatecni zistatek 11 0 0
Zvyseni 12 0 0
Snizeni 13 0 0
Konec&ny zustatek 14 0 0
C. Zakladni kapital (C.1+C.2) 15 2.000 2.000
D. Emisni azio (412)
Pocatecni zistatek 16 0 0
Zvyseni 17 0 0
Snizeni 18 0 0
Konec&ny zustatek 19 0 0
E. Rezervni fondy (421)
Pocatecni zistatek 20 0 0
ZvySeni 21 0 0
Snizeni 22 0 0
Konec&ny zustatek 23 0 0
F. Ostatni fondy ze zisku
(422, 423, 427)
Pocatecni zUstatek 24 0 0
ZvySeni 25 0 0
Snizeni 26 0 0
Konec&ny zUstatek 27 0 0
G. Kapitalové fondy (413)
Pocatecni zUstatek 28 20.000 0
ZvySeni 29 20.000 20.000
Snizeni 30 0 0
Konecény zUstatek 31 40.000 20.000
H. Rozdily z pfecenéni(nezahrnuté
do vysledku hospodareni)
(+/-)414, (+/-)418
Pocatecni zistatek 32 0 0
ZvySeni 33 0 0
Snizeni 34 0 0
Konec&ny zustatek 35 0 0
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I. Zisk ucetnich obdobi

(428+DAL 431)
Pocate¢ni zUistatek 36 3.467 85
ZvySeni 37 0 0
Snizeni 38 0 0
Konec&ny zustatek 39 3.467 85
J. Ztrata uc€etnich obdobi
(429+MD 431)
Pocate¢ni zUstatek 40 0 0
ZvySeni 41 0 0
Snizeni 42 0 0
Konec&ny zustatek 43 0 0
K. Zisk/ztrata za ucetni obdobi
po zdanéni
Konec&ny zustatek 44 14.349 3.382
VLASTNI KAPITAL CELKEM
(C+D+E+F+G+H+I+J+K) 45 59.816 25.467
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O overeni prehledu o penéznich tocich — CASH FLOW
Obchodni firma: SANERGIE a.s.
Sidlo: LiSov, Miletinska 376, okres Praha-vychod, PSC
ldentifikacni cislo: 261 08 062
Obchodni rejstiik veden: Krajskym soudem v Ceskych Budéjovicich oddil B, vlozka 1533

Overili jsme prilozeny prehled i penéznich tocich spolecnosti SANERGIE za obdobi
od 1.1.2009 do 31.12.2009

Odpovédnost statutarniho orgdanu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a verné zobrazeni prehledu CASH FLOW v souladu s ceskymi ucetnimi
predpisy odpovida statutarni organ spolecnosti SANERGIE a.s. Soucasti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a veérnym zobrazenim
prehledu CASH FLOW tak, aby neobsahoval vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem
nebo chybou, zvolit a uplatinovat vhodné ucetni metody a provadet dané situaci primerené
ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nast ulohou je vydat na zaklade provedeného auditu vyrok k prehledu CASH FLOW.
Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky.
V souladu s téemito predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provest
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audit tak, abychom ziskali primérenou jistotu, ze prehled CASH FLOW neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupii, jejichz cilem je ziskat dikazni

informace o castkach a skutecnostech uvedenych v prehledu CASH FLOW. Audit ucetni
zaverky, kromé prehledu CASH FLOW jsme provedli jiZ diive.

Domnivame se, Ze ziskané ditkazni informace tvori dostatecny a vhodny zaklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru prehled CASH FLOW podava vérny a poctivy obraz o penéznich
tocich spolecnosti SANERGIE a.s. za rok 2009 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Obchodni firma TOP AUDIT BOHEMIA, a.s.
Sidlo Viesovicka 429/5, Praha 5
Cislo osvédceni o zdpisu do seznamu 396

Auditorskych spolecnosti

Jména a prijmeni auditori, kteri jménem |Ing. Jiii Smid
spolecnosti vypracovali zpravu

Cisla jejich osvédceni o zdapisu do seznamu 1256
Auditoru
Datum vypracovani 20.11. 2010
Podpisy auditorii El@
TOP AUDIT BOHEMIA a.s.
auditorska spole¢nost

Viesovicka 429/5, 155 21 Praha §
1CO 26029057, OR MS PRAHA B, vl. 8000
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CASH FLOW dle metodiky MF CR od 01.01.2009 do 31.12.2009

Sledované obd.
tis.K¢
P Stav penéZnich prostiredki a
penéznich ekvivalentli na
zacatku ucetniho obdobi 11.912
A. PenéZni toky z hlavni
vydélec¢né ¢innosti (provozni

¢innost)

Z. Utetni zisk nebo ztrita z

béZné ¢innosti pred zdanénim 14.502
A.1. Upravy o nepenézni

operace -1.128

A.1.1. Odpisy stalych aktiv

(+) s vyj. zlst. ceny

prodanych stalych aktiv, a dale
umoiovani opravné polozky k

nabytému majetku (+/-) 356
A.1.2. Zména stavu oprav.

poloZ., rezerv 0
A.1.3. Zisk (ztrata) z prodeje

stalych aktiv (+/-) -1.484
A.1.4. Vynosy z dividend a

podild na zisku 0

A.1.5. Vyictované nakladové
uroky (+) s vyjimkou
kapitalizovanych trokd, a

vyucétované vynosové uroky (-) 0
A.1.6. Upravy o ostatni
nepenézni operace 0

A* Cisty penézni tok z

provozni ¢innosti pred
zdanénim, zménami pracovniho
kapitdlu a mimotadnymi

polozkami 13.374
A.2. Zmény stavu nepenéZnich
sloZek pracovniho kapitalu -42.119

A.2.1. Zména stavu pohledavek

z provozni ¢innosti (+/-),

aktivnich Gctd ¢asového

rozliSeni a dohadnych ucti

aktivnich -104.740
A.2.2. Zména stavu

kratkodobych zavazki z

provozni ¢innosti (+/-),

pasivnich ucth casového

rozliSeni a dohadnych ucti

pasivnich 62.621
A.2.3. Zména stavu zasob (+/-) 0
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Sledované obd.
tis.K¢
A.2.4.Zména stavu kratkodobého

finan¢niho majetku nespada;j.
Do penéZnich prostiredki
a ekvivalenta
A** Cisty penézni tok z
provozni ¢innosti pired
zdanénim a mimofadnymi
polozkami
A.3. Vyplacené aroky s
vyjimkou Kapitalizovanych
uroki (-)
A.4. Prijaté aroky (+)
A.5. Zaplacena dan z piijmi za
béznou ¢innost a za domérky
dané za minula obdobi (-)
A.6. Prijmy a vydaje spojené s
mimof. ucetnimi pripady, které
tvori mimoiadny vysledek hosp.
vCetné uhrazené splatné dané z
prijml z mimoradné ¢innosti
A.7. Ptjaté dividendy a podily
na zisku (+)
A*** Cisty penéZni tok z
provozni ¢innosti
B. Penézni toky z investi¢ni
¢innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim
stalych aktiv
B.2. Prijmy z prodeje stalych
aktiv
B.3. Pljcky a avéry spriznénym
osobam
B.*** Cisty penézni tok
vztahujici se k investi¢ni
¢innosti
C. Penézni toky z finan¢ni
¢innosti
C.1. Dopady zmén dlouhodobych
zavazkul a kratkodobych zavazki
spadajicich do oblasti fin.
¢innosti na penézni prostiedky
a ekvivalenty
C.2. Dopady zmén vlastniho
kapitalu na penézni prostredky
a penézni ekvivalenty
C.2.1. Zvyseni penéznich
prostiredki a penéznich
ekvivalentii z titulu zvyseni
zakladniho kapitalu, emisniho
azia, event.rezervniho fondu
vCetné slozenych zaloh na toto

zvyseni (+)

-28.745

-12
12

-154

-28.898

-221.522

222.038

516

20.000

20.000
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Sledované obd.
tis.K¢
C.2.2. Vyplaceni podilu na
vlastnim kapitalu spole¢niktim (-) 0
C.2.3. Dalsi vklady penéznich
prostiredki spolec¢niki

a akcionari (+) 0
C.2.4. Uhrada ztraty

spolecniky (+) 0
C.2.5. Primé platby na vrub

fondd (-) 0

C.2.6. Vyplacené dividendy

nebo podily na zisku vcetné

zaplacené srazkové dané

vztahujici se k témto narokiim

a vCetné finan¢niho vyporadani

se spole¢niky v.o.s. a

komplementari u k.s. (-) 0
C.*** Cisty penézni tok
vztahujici se k finan¢ni

¢innosti 20.000
F. Cisté zvyseni, resp.
snizeni penéznich prostiredki -8.382

R. Stav penéznich prostredki a
penéznich ekvivalentd na konci
obdobi 3.530
X. Kontrolni bod P+F 3.530

121



TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

IV. ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA o ovéieni vykazii pievedenych na
standard IFRS k 31.12.2007

Obchodni firma: SANERGIE a.s.

Sidlo: LiSov, Miletinska 376, okres Praha-vychod, PSC

ldentifikacni cislo: 261 08 062

Obchodni rejstrik veden: Krajskym soudem v Ceskych Budéjovicich oddil B, vlozka 1533

1. Zprava o ovéi‘eni vykazit pievedenych na standard IFRS

Overili jsme priloZené vykazy prepoctené na standardy IFRS k 31.12.2007

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za tyto vykazy

Za sestaveni vykazu v souladu se standardy IFRS odpovida statutarni organ
spolecnosti SANERGIE a.s..

Odpovédnost auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladeé provedeného auditu vyrok k témto vykaziim.

Zpusob vypoctu téchto vykazi

Pri sestaveni téchto vykazu se vychdzelo z ucetnictvi a ucetni zaverky sestavené dle ucetnich
standardii platnych v CR. Byly provedeny tyto zmény:

- Osobni automobil Ford Tranzit porizeny na leasing byl vykdzan v majetku spolecnosti

- Zavazek z leasingu, ktery nebyl, v souladu s ndarodnimi standardy veden v ucetnictvi
byl vykazan

- Byly zruseny v nakladech spolecnosti leasingoveé naklady

- Byl vypocten odpis dle standardii IFRS, kde se vychdzelo z predpokladané doby
poucziti a predpokladané ceny za které bude ojeté vozidlo prodano.

- Byla stanovena odlozend dan, odlozeny danovy zdavazek z rozdilu cen dl. majetku.

Vyrok auditora
Podle naseho ndzoru davaji prilozené vykazy vérny a poctivy obraz uvedenych
skutecnosti v souladu se standardy IFRS.

Priloha. Rozvaha, Vykaz ziskit a ztrat, Prehled tokii, Vykaz o zménach vi. kapitalu.
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BILANCE dle IFRS k 31.12.2007

AKTIVA CELKEM 001

A. Pohleddvky za upsany
zdkladni kapitdl 002

B. Dlouhodoby majetek 003
I1. Dlouhodoby hmotny
majetek 013

3. Samostatné movité véci a
soubory movitych véci 016
C. ObéZnd aktiva 031

I11. Krdtkodobé pohleddvky 048
1. Pohleddvky z obchodnich
vztahii 049

IV. Krdtkodoby finan¢ni
majetek 058

1. Penize 059

2. Uty v bankdch 060

PASIVA CELKEM 067

A. Vlastni kapitdl 068

L Zdkladni kapitdl 069

1. Zdkladni kapitdl 070

IV. Vysledek hospodareni
minulych let 081

1. Nerozdéleny zisk minulych
let 082

V. Vysledek hospodareni 084
B. Cizi zdroje 085

I1. Dlouhodobé zdvazky 091
8. Dohadné tcty pasivni 099
9. Jiné zdvazky 100
10.0dlozeny dariovy zdvazek 101
I1I. Krdtkodobé zdvazky 102
1. Zavazky z obchodnich
vztahii 103

5. Zdavazky k zaméstnanciim 107
6. Zdvazky ze socidlniho
zabezpeceni a zdravotniho
pojisténi 108

7. Stdt - dariové zdvazky a
dotace 109

TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

Brutto Korekce Netto
tis.K¢ tis. K¢  tis.K¢
2.714 -142  2.572

0 0 0

659 -142 517
659 -142 517
659 -142 517
2.053 0 2053
194 0 194
194 0 194
1.859 0 1859
1.854 0 1854
5 0 5

Stav v béZz. obd
tis.K¢

2.572

2.127

2.000

2.000

126
445

S S

440

346
17

10

67
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Vykaz ziskii a ztrdt dle IFRS 01.01.2007 — 31.12.2007

Sledované obd.
tis.K¢
IL. Vykony 04 880
1. TrZby za prodej vlastnich
vyrobkii a sluZzeb 05 880
B. Vykonovd spotieba 08 277
1. Spotreba materidlu a
energie 09 58
2. Sluzby 10 219
+ Pridand hodnota 11 603
C. Osobni ndklady soucet 12 288
1. Mzdové ndklady 13 213
3. Ndklady na socidlni
zabezpeceni a zdravotni
pojisténi 15 75
D. Dané a poplatky 17 6
E. Odpisy dlouhodobého
nehmotného
a hmotného majetku 18 142
H. Ostatni provozni ndklady 27 2
* Provozni vysledek
hospodareni 30 165
0. Ostatni financni ndklady 45 4
* Finan¢ni vysledek
hospodareni 48 -4
Q. Dari z prijmii za béZnou
cinnost 49 35
1. - splatnd 50 30
2. - odloZend 51 5
** Vysledek hospodareni za
béZnou cinnost 52 126
*** Vysledek hospodareni za
tcetni obdobi (+/-) 60 126
***¥ Vysledek hospodareni
pred zdanénim 61 161
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Piehled o penéZnich tocich dle IFRS 01.01.2007 — 31.12.2007
Sledované obd.
tis.K¢
P Stav penéZnich prostiedkii a
penéznich ekvivalentii na
zacdtku tcetniho obdobf 2.000
A. Penézni toky z hlavni
vydélecné ¢innosti (provozni
cinnost)
Z. Ucetni zisk nebo ztrdta z
bézné ¢innosti pred

zdanénim 161
A.1. Upravy o nepenézni
operace 142

A.1.1. Odpisy stdlych aktiv

(+) s vyj. ziist. ceny

prodanych stdlych aktiv, a

ddle

umorovdni opravné poloZky

k

nabytému majetku (+/-) 142
A.* Cisty penézni tok z

provozni ¢innosti pred

zdanénim, zménami

pracovniho

kapitdlu a mimorddnymi

polozkami 303
A.2. Zmény stavu

nepenéznich

sloZek pracovniho kapitdlu 250
A.2.1. Zména stavu

pohleddvek

z provozni ¢innosti (+/-),

aktivnich uctii casového

rozliseni a dohadnych ucti

aktivnich -177
A.2.2. Zména stavu

kratkodobych zdvazkii z

provozni ¢innosti (+/-),

pasivnich uctii casového

rozliseni a dohadnych ucti

pasivnich 427
A.** Cisty penézni tok z

provozni ¢innosti pred

zdanénim a mimorddnymi

poloZkami 553
A.5. Zaplacend dari z prijmii

za

béZnou cinnost a za

domérky

dané za minuld obdobi (-) -35
A.*** (Cisty penézni tok z

provozni ¢innosti 518
B. Penézni toky z investicni

Cinnosti
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B.1. Vydaje spojené s
nabytim

stdlych aktiv

B.*** Cisty penéZni tok
vztahujici se k investi¢ni
¢innosti

C. PenéZni toky z financni
Cinnosti

C.*** Cisty penézni tok
vztahujici se k finanéni
Cinnosti

F. Cisté zvysent, resp.
sniZeni penéZnich
prostredkii

R. Stav penéZnich
prostredkii a

penéznich ekvivalentii na
konci

obdobi

TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

-659

-659

-141

1.859

Piehled o zméndch vlastniho kapitalu dle IFRS

A. Zdkladnfi kapitdl - zapsany
v OR
Pocatecni ziistatek 01
Konecny ziistatek 04
C.1 Zdkladni kapitdl (A+/-B)
Pocatecni ziistatek 09
Konecny ziistatek 10
C.2 Vlastni akcie a vlastni
obch.
podily (-252)
C. Zdkladni kapitdl (C.1+C.2)
15
L. Zisk tcetnich obdob{
(428+DAL 431)
Pocatecni ziistatek 36
Zvyseni 37
SniZeni 38
Konecny ziistatek 39
K. Zisk/ztrdta za tcetni
obdobi
po zdanéni
Konecny ziistatek 44
VLASTNI KAPITAL CELKEM
(C+D+E+F+G+H+I+]+K) 45

126

BézZné uc. obd.

tis.K¢

2.000
2.000

2.000
2.000

2.000

N QAR

126
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Obchodni firma TOP AUDIT BOHEMIA, a.s.
Sidlo Vifesovickda 429/5, Praha 5
Cislo osvédceni o zdpisu do seznamu 396

Auditorskych spolecnosti

Jména a prijmeni auditoru,
spolecnosti vypracovali zpravu

kteri  jménem | Ing. Jivi Smid

Cisla jejich osvédceni o zapisu do seznamu 1256
Auditoru
Datum vypracovani 3.9.2010

Podpisy auditoru

Ll

TOP AUDIT BOHEMIA a.s.

auditorska spolecnost
Viesovicka 429/5, 155 21 Praha 5
ICO 26029057, OR MS PRAHA B, vi. 8000

127




TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

V.  ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA o ovéieni vykazii pFevedenych na
standard IFRS k 31.12.2008
Obchodni firma: SANERGIE a.s.
Sidlo: Lisov, Miletinska 376, okres Praha-vychod, PS C
ldentifikacni cislo: 261 08 062

Obchodni rejstrik veden:

Krajskym soudem v Ceskych Budéjovicich oddil B, viotka 1533

Overili jsme prilozené vykazy prepoctené na standardy IFRS k 31. 12. 2008
Odpovédnost statutarniho orgdnu ucetni jednotky za tyto vykazy

Za sestaveni vykazii v souladu se standardy IFRS odpovida statutirni organ

spolecnosti SANERGIE a.s..

Odpovédnost auditora
Nast ulohou je vydat na zakladeé provedeného auditu vyrok k témto vykaziim.
Zpiisob vypoctu téchto vykazi

Pri sestaveni téchto vykazu se vychazelo z ucetnictvi a ucetni zaverky sestavené dle

ucetnich standardii platnych v CR. Byly provedeny tyto zmény:

Vychdazelo se z uprav lonského roku.
Predmet leasingu — fotovoltaicka elektrarna byla zarazena do dlouhodobého majetku

— jako technologie

Zavazek z leasingu, ktery nebyl, v souladu s narodnimi standardy veden v ucetnictvi
byl vykazan

Byly zruseny v nakladech spolecnosti leasingové ndklady

Byl vypocten odpis dle standardii IFRS, kde se vychdzelo z predpokladané doby
pouziti a predpokladané ceny pri prodeji. Rocni sazba odpisu je 4,5% tj. mésicné
0,375 %

Odlozena dan nebyla uctovana. Vychazi odlozenda danova pohledavka. U této odlozené
pohledavky neni pravdépodobné, Ze bude realizovana.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru davaji prilozené vykazy k 31. 12. 2008 vérny a poctivy obraz

predmeétu zobrazeni v souladu se standardy IFRS.

Piiloha. Rozvaha, Vykaz ziskii a ztrat, Prehled tokii, Vykaz o zméndach vl. kapitalu.
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Rozvaha dle IFRS k 31.12.2008

AKTIVA

V plném rozsahu

AKTIVA CELKEM 001

A. Pohledavky za upsany
zdkladni kapitdl 002

B. Dlouhodoby majetek 003

L. Dlouhodoby nehmotny
majetek 004

1. Ziizovaci vydaje 005

2. Nehmotné vysledky vyzkumu
a vyvoje 006

3. Software 007

4. Ocenitelnd prdva 008

5. Goodwill 009

6. Jiny dlouhodoby nehmotny
majetek 010

7. Nedokonceny dlouhodoby
nehmotny majetek 011

8. Poskytnuté zdlohy

na dlouhodoby nehmotny
majetek 012

I1. Dlouhodoby hmotny
majetek 013

1. Pozemky 014

2. Stavby 015

3. Samostatné movité véci a
soubory movitych véci 016

4. Péstitelské celky trvalych
porosti 017

5. Zdkladni stddo a taZnd
zvitata 018

6. Jiny dlouhodoby hmotny
majetek 019

7. Nedokonceny dlouhodoby
hmotny majetek 020

8. Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby
hmotny majetek 021

9. Oceriovaci rozdil k nabytému
majetku 022

I11. Dlouhodoby finanéni
majetek 023

1. Podily v ovlddanych a Fizenych
osobdch 024

2. Podily v tcetnich jednotkdch
pod podstatnym vlivem 025

3. Ostatni dlouhodobé cenné
papiry a podily 026

TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

Brutto

tis.K¢
249.169

0
232.254

S

SIS S S

232.254
7.042
0

225212

Korekce

tis.K¢
-1.124

-1.124

S

SISO

-1.124

-1.124

129

Netto

tis.K¢
248.045

0
231.130

S

SISO

231.130
7.042
0

224.088

Minulé ué.
obd.

tis.K¢
2.572

517

S

S SO

517

517



4. Pijcky a uvery - ovlddajici
a ridici osoba, podstatny
viliv 027

5. Jiny dlouhodoby financni
majetek 028

6. Porizovany dlouhodoby
finanéni majetek 029

7. Poskytnuté zdlohy na
dlouhodoby fin. majetek 030
C. Obéznd aktiva 031

L Zdsoby 032

1. Materidl 033

2. Nedokoncend vyroba a
polotovary 034

3. Vyrobky 035

4. Zvirata 036

5.Zbozi 037

6. Poskytnuté zdlohy na
zdsoby 038

I1. Dlouhodobé pohleddvky
soucet 039

1. Pohleddvky z obchodnich
vztahii 040

2. Pohleddvky - ovlddajici

a ridici osoba 041

3. Pohleddvky - podstatny
vliv 042

4. Pohleddvky za spolecniky,
cleny druZstva a za ucastniky
sdruzeni 043

5. Dlouhodobé poskytnuté
zdlohy 044

6. Dohadné ucty aktivni 045
7. Jiné pohleddvky 046

8. OdloZend dariovd pohleddvka 047
I11. Krdatkodobé pohleddvky 048
1. Pohleddvky z obchodnich
vztahii 049

2. Pohleddvky - ovlddajici

a ridici osoba 050

3. Pohleddvky - podstatny
viliv 051

4. Pohleddvky za spolecniky,
cleny druZstva a za ucastniky
sdruzeni 052

5. Socidlni zabezpecleni

a zdravotni pojisténi 053

6. Stdt - dariové

pohleddvky 054

7. Krdtkodobé poskytnuté
zdlohy 055

8. Dohadné tcty aktivni 056
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9. Jiné pohleddvky 057 0 0 0 0
IV. Krdtkodoby finan¢ni
majetek 058 11.912 0 11912 1.859
1. Penize 059 259 0 259 1.854
2. Uéty v bankdch 060 11.653 0 11.653 5
3. Krdtkodobé cenné papiry
a podily 061 0 0 0 0
4. Porizovany krdtkodoby
finanéni majetek 062 0 0 0 0
D.1 Casové rozliseni 063 177 0 177 2
1. Ndklady pristich obdobi 064 177 0 177 2
2. Komplexni ndklady pristich
obdobi 065 0 0 0 0
3. Prijmy pristich obdobi 066 0 0 0 0
Aktivni ztistatek vnitinich zuctovdni 0 0 0 0
Stav v béz. Stav v min.
obd obd
tis.K¢ tis.K¢
PASIVA CELKEM 067 248.045 2.572
A. Vlastni kapitadl 068 24.753 2127
L. Zdkladni kapitdl 069 2.000 2.000
1. Zdkladni kapitdl 070 2.000 2.000
2. Vlastni akcie a vlastni
obchodni podily 071 0 0
3. Zmeény zdkladniho
kapitdlu 072 0 0
I1. Kapitdlové fondy 073 20.000 0
1. Emisni dZio 074 0 0
2. Ostatni kapitdlové
fondy 075 20.000 0
3. Oceriovaci rozdily z
precenéni maj. a zdvazkii 076 0 0
4. Oceriovaci rozdily z
precenéni pri preméndch 077 0 0
1. Rezervni fondy, nedélitelny
fond a ostatni fondy ze zisku 078 0 0
1. Zdkonny rezervni fond /
nedeélitelny fond 079 0 0
2. Statutdrni a ostatni fondy 080 0 0
IV. Vysledek hospodareni
minulych let 081 127 1
1. Nerozdéleny zisk minulych
let 082 127 1
2. Neuhrazend ztrdta minulych
let 083 0 0
V. Vysledek hospodareni 084 2.626 126
B. Cizi zdroje 085 223.292 445
L. Rezervy 086 0 0
1. Rezervy podle zvidstnich
prdvnich predpisti 087 0 0

2. Rezerva na diichody a podobné
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zdvazky 088 0 0
3. Rezerva na dari

z prijmu 089 0 0
4. Ostatni rezervy 090 0 0
I1. Dlouhodobé zdvazky 091 210.848 5
1. Zdvazky z obchodnich

vztahii 092 0 0
2. Zdavazky - ovlddajici a ridici

osoba 093 0 0
3. Zdavazky - podstatny vliv 094 0 0
4. Zavazky ke spolecnikiim, cleniim

druzstva a k icastnikiim

sdruzeni 095 0 0
5. Dlouhodobé prijaté

zdlohy 096 0 0
6. Vydané dluhopisy 097 0 0
7. Dlouhodobé sménky

kiihrade 098 0 0
8. Dohadné ucty pasivni 099 0 0
9. Jiné zdvazky 100 210.848 0
10.0dlozeny dariovy zdvazek 101 0 5
I11. Krdtkodobé zdvazky 102 12.444 440
1. Zdvazky z obchodnich

vztahii 103 141 346
2. Zdvazky - ovlddajici a ridici

osoba 104 0 0
3. Zdavazky - podstatny vliv 105 0 0
4. Zavazky ke spolecnikiim,

clentim druZstva a k tcastnikiim

sdruzeni 106 11.502 0
5. Zavazky k zaméstnanciim 107 16 17
6. Zdvazky ze socidlniho

zabezpeceni a zdravotniho

pojisténi 108 8 10
7. Stdt - dariové zdvazky a

dotace 109 777 67
8. Krdtkodobé prijaté zdlohy 110 0 0
9. Vydané dluhopisy 111 0 0
10.Dohadné tucty pasivni 112 0 0
11.Jiné zdvazky 113 0 0
IV. Bankovni tivéry

a vypomoci 114 0 0
1. Bankovni tivéry

dlouhodobé 115 0 0
2. Krdtkodobé bankovni tivéry 116 0 0
3. Krdtkodobé financni

vypomoci 117 0 0
C.I Casové rozliseni 118 0 0
1. Vydaje pristich obdobi 119 0 0
2. Vynosy pristich obdobi 120 0 0
Pasivni ziistatek vnitrnich zictovdni 0 0
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Vykaz ziskii a ztrdat dle IFRS od 01.01.2008 — 31.12.2008

Sledované obd. Minulé obd.

tis.K¢ tis.K¢
L TrZby za prodej zboZi 01 0 0
A. Ndklady vynaloZené na
prodané zboZi 02 0 0
+ Obchodni marze 03 0 0
I1. Vykony 04 5.587 880
1. Trzby za prodej vlastnich
vyrobkii a sluZeb 05 5.587 880
2. Zména stavu zdsob
vlastni ¢innosti 06 0 0
3. Aktivace 07 0 0
B. Vykonovd spotieba 08 1.079 277
1. Spotreba materidlu a
energie 09 92 58
2. Sluzby 10 987 219
+ Pridand hodnota 11 4.508 603
C. Osobni ndklady soucet 12 311 288
1. Mzdové ndklady 13 230 213
2. Odmeény clentim orgdnii
spolecnosti a druzstva 14 0 0
3. Ndklady na socidlni
zabezpeceni a zdravotni
pojisteni 15 81 75
4. SocidIni ndklady 16 0 0
D. Dané a poplatky 17 322 6
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného
a hmotného majetku 18 1.096 142
I11. Trzby z prodeje
dlouhodobého majetku a
materidlu 19 2.588 0
1. Trzby z prodeje dlouhodobého
majetku 20 2.588 0
2. Trzby z prodeje materidlu 21 0 0
F. Ziistatkovd cena prodaného
dlouhodobého majetku a
materidlu 22 2.589 0
1. Ziistatkovd cena prodaného
dlouhodobého majetku 23 2.589 0
2. Prodany materidl 24 0 0
G. Zména stavu rezerv a opravnych
poloZek v provozni oblasti
a komplexnich ndkladii
pristich obdobi 25 0 0
IV. Ostatni provozni vynosy 26 0 0
H. Ostatni provozni ndklady 27 147 2
V. Prevod provoznich
vynosti 28 0 0
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L Prevod provoznich
ndkladii 29
* Provozni vysledek
hospodareni 30
VL. Trzby z prodeje cennych
papirii a podilii 31
J. Prodané cenné papiry a
podily 32
VIL. Vynosy z financniho
dlouhodobého majetku 33
1. Vynosy z podilii v ovlddanych
a rizenych osobdch a v
Ucetnich jednotkdch pod
podstatnym vlivem 34
2. Vynosy z ostatnich
dlouhodobych cennych
papirt a podilit 35
3. Vynosy z ostatniho
dlouhodobého financniho
majetku 36
VIII. Vynosy z krdtkodobého
finanéniho majetku 37
K. Ndklady z financniho
majetku 38
IX. Vynosy z precenéni cennych
papirt a derivatii 39
L. Ndklady z precenéni cennych
papirt a derivatii 40

M. Zména stavu rezerv a opravnych

poloZek ve finanéni
oblasti 41

X. Vynosové uroky 42

N. Ndkladové tiroky 43

XI. Ostatni financni

vynosy 44
0. Ostatni finan¢ni ndklady 45
XII. Pfevod financnich
vynosti 46

P. Prevod financ¢nich
ndkladii 47

* Finan¢ni vysledek

hospodareni 48

Q. Dari z prijmii za béZnou
cinnost 49

1. - splatnd 50

2. - odloZend 51

** Vysledek hospodareni za
béZnou cinnost 52

XIII. Mimorddné vynosy 53

R. Mimorddné ndklady 54

S. Dari z prijmi z mimorddné
cinnosti 55
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2.631

109
115

2.525

-101
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S

S
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1. - splatnd 56

2.-odloZend 57

* Mimorddny vysledek

hospodareni 58

T. Pfevod podilu na
vysledku hospodareni
spolecnikiim (+/-) 59

*** Vysledek hospodarent za
Ucetni obdobi (+/-) 60

***¥ Vysledek hospodareni
pred zdanénim 61

Piehled o penéinich tocich dle IFRS 01.01.2008 — 31.12.2008

vv_ s

P Stav penéZnich prostiedkii a
penéznich ekvivalentii na
zacdtku tcetniho obdobf

A. Penézni toky z hlavni
vydélecné ¢innosti (provozni
¢innost)

Z. Uéetni zisk nebo ztrdta z
bézné ¢innosti pied zdanénim
A.1. Upravy o nepenéni
operace

A.1.1. Odpisy stdlych aktiv

(+) s vyj. ziist. ceny

prodanych stdlych aktiv, a ddle
umorovdni opravné poloZky k
nabytému majetku (+/-)
A.1.2. Zména stavu oprav.
poloZ, rezerv

A.1.3. Zisk (ztrdta) z prodeje
stdlych aktiv (+/-)

A.1.4. Vynosy z dividend a
podilii na zisku

A.1.5. Vyuctované ndkladové
uroky (+) s vyjimkou
kapitalizovanych troki, a
vyuctované vynosové tiroky (-)
A.1.6. Upravy o ostatni
nepenézni operace

A.* Cisty penézni tok z
provozni ¢innosti pred
zdanénim, zménami pracovniho
kapitdlu a mimorddnymi
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101

2.626

2.735

126

161

Bézné obdobi Tis. K¢  Minulé obdobi Tis. K¢

1.859

2.651

1.086

1.096

-10

135

2.000

161

142

142



polozZkami

A.2. Zmény stavu nepenéZnich
slozek pracovniho kapitdlu
A.2.1. Zména stavu pohleddvek
z provozni ¢innosti (+/-),
aktivnich ucti casového
rozliseni a dohadnych uctii
aktivnich

A.2.2. Zména stavu
kratkodobych zdvazkii z
provozni ¢innosti (+/-),
pasivnich uctii casového
rozliseni a dohadnych uctii
pasivnich

A.2.3. Zména stavu zdsob (+/-)
A.2.4. Zména stavu krdtkodobého
finan¢niho majetku nespadaj.
Do penéZnich prostiedkii

a ekvivalentii

A.** Cisty penézni tok z
provozni ¢innosti pred
zdanénim a mimorddnymi
poloZkami

A.3. Vyplacené tiroky s
vyjimkou kapitalizovanych
urokii (-

A.4. Prijaté uroky (+)

A.5. Zaplacend dari z prijmu za
béZnou cCinnost a za domérky
dané za minuld obdobi (-)

A.6. Prijmy a vydaje spojené s
mimor. ucetnimi pripady, které
tvori mimorddny vysledek hosp.
vcetné uhrazené splatné dané z
prijmii z mimorddné ¢innosti
A.7. Prjaté dividendy a podily
na zisku (+)

A.*** Cisty penézni tok z
provozni ¢innosti

B. PenézZni toky z investicni
Cinnosti

B.1. Vydaje spojené s nabytim
stdlych aktiv

B.2. Prijmy z prodeje stdlych
aktiv

B.3. Piijcky a tvéry spriznénym
osobdm
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3.732

7.652

-4.720

12.372

11.389

10

-125

101

11.375

-234.759

2.589
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-177

427

553
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B.*** Cisty penéZni tok
vztahujici se k investi¢ni
Cinnosti

C. Penézni toky z financni
Cinnosti

C.1. Dopady zmén dlouhodobych
zdvazkii a krdtkodobych zdvazkii
spadajicich do oblasti fin.
Cinnosti na penézni prostiredky
a ekvivalenty

C.2. Dopady zmén vlastniho
kapitdlu na penézni prostredky
a penézni ekvivalenty

C.2.1. Zvyseni penéznich
prostredkii a penéznich
ekvivalentii z titulu zvySeni
zdkladniho kapitdlu, emisniho
dZia, event.rezervniho fondu
vcetné sloZenych zdloh na toto
zvyseni (+)

C.2.2. Vypldceni podilu na

vlastnim kapitdlu spolecnikiim (-)

C.2.3. Dalsi vklady penéZnich
prostredkii spolecnikii

a akciondrii (+)

C.2.4. Uhrada ztrdty
spolecniky (+)

C.2.5. Primé platby na vrub
fondii (-)

C.2.6. Vyplacené dividendy
nebo podily na zisku vcetné
zaplacené srdZkové dané
vztahujici se k témto ndrokiim
a vcetné financniho vypordddni
se spolecniky v.o.s. a
komplementdri u k.s. (-)

C.*** Cisty penéZni tok
vztahujici se k finanéni
Cinnosti

F. Cisté zvysent, resp.

sniZeni penéZnich prostiredkii
R. Stav penéznich prostredkii a

penéznich ekvivalentii na konci
obdobi
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-232.170

210.848

20.000

20.000

230.848
0
10.053

11.912
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Piehled o zméndch vlastniho kapitalu dle IFRS od 01.01.2008 — 31.12.2008

BéZné uc. obd. Minulé uic. obd.
tis.K¢ tis.K¢

A. Zdkladni kapitdl - zapsany

v OR (411 nebo 491 indiv.

podnikatel)
Pocdtecni ziistatek 01 2.000 2.000
Zvyseni 02 0 0
Snizeni 03 0 0
Konecny ziistatek 04 2.000 2.000
B. Zdkladni kapitdl - nezapsany

v OR (419)
Pocdtecni ziistatek 05 0 0
Zvyseni 06 0 0
SniZeni 07 0 0
Konecny ziistatek 08 0 0
C.1 Zdkladni kapitdl (A+/-B)
Pocdtecni ziistatek 09 2.000 2.000
Konecny ziistatek 10 2.000 2.000
C.2 Vlastni akcie a vlastni obch.

podily (-252)
Pocdtecni ziistatek 11 0 0
Zvyseni 12 0 0
Snizeni 13 0 0
Konecny ziistatek 14 0 0
C. Zdkladni kapitdl (C.1+C.2) 15 2.000 2.000
D. Emisni dZio (412)
Pocdtecni ziistatek 16 0 0
Zvyseni 17 0 0
SniZeni 18 0 0
Konecny ziistatek 19 0 0
E. Rezervni fondy (421)
Pocdtecni ziistatek 20 0 0
Zvyseni 21 0 0
Snizeni 22 0 0
Konecny ziistatek 23 0 0
F. Ostatnfi fondy ze zisku

(422,423, 427)
Pocdtecni ziistatek 24 0 0
Zvyseni 25 0 0
Snizeni 26 0 0
Konecny ziistatek 27 0 0
G. Kapitdlové fondy (413)
Pocdtecni ziistatek 28 0 0
Zvyseni 29 20.000 0
SniZeni 30 0 0
Konecny ziistatek 31 20.000 0

H. Rozdily z precenéni(nezahrnuté
do vysledku hospodareni)
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(+/-)414, (+/-)418
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Pocadtecni ziistatek 32 0 0
Zvyseni 33 0 0
SnizZeni 34 0 0
Konecny ziistatek 35 0 0
L. Zisk tcetnich obdob{

(428+DAL 431)
Pocatecni ziistatek 36 85 1
Zvyseni 37 42 0
SniZeni 38 0 0
Konecny ziistatek 39 127 1
J. Ztrdta ucetnich obdobi

(429+MD 431)
Pocatecni ziistatek 40 0 0
Zvyseni 41 0 0
SniZeni 42 0 0
Konecny ziistatek 43 0 0
K. Zisk/ztrdta za tcetni obdobi

po zdanéni
Konecny ziistatek 44 2.626 126
VLASTNI KAPITAL CELKEM

(C+D+E+F+G+H+I+]+K) 45 24.753 2.127
Obchodni firma TOP AUDIT BOHEMIA, a.s.
Sidlo Vifesovicka 429/5, Praha 5
Cislo osvédceni o zdpisu do seznamu 396

Auditorskych spolecnosti

Jména a prijmeni auditori, kteri jménem |Ing. Jiii Smid

spolecnosti vypracovali zpravu

Cisla jejich osvédceni o zdpisu do seznamu 1256

Auditoru

Datum vypracovani

3.9.2010

Podpisy auditoru

Ll

TOP AUDIT BOHEMIA a.s.

auditorska spole€nost
Viesovicka 429/5, 155 21 Praha 5
ICO 26029057, OR MS PRAHA B, vi. 8000
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Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

V1. ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA o ovéieni vykazii pFevedenych na
standard IFRS k 31.12.2009

Obchodni firma: SANERGIE a.s.

Sidlo: LiSov, Miletinska 376, okres Praha-vychod, PSC

ldentifikacni cislo: 261 08 062

Obchodni rejstiik veden: Krajskym soudem v Ceskych Budéjovicich oddil B, vioika 1533

Overili jsme priloZené vykazy prepoctené na standardy IFRS k 31. 12. 2009
Odpovédnost statutarniho orgdanu ucetni jednotky za tyto vykazy

Za sestaveni vykazu v souladu se standardy IFRS odpovida statutarni organ
spolecnosti SANERGIE a.s..

Odpovédnost auditora
Nasi ulohou je vydat na zakladeé provedeného auditu vyrok k témto vykaziim.
Zpusob vypoctu téchto vykazi

Pri sestaveni téchto vykazii se vychazelo z ucetnictvi a ucetni zaverky sestavené dle
ucetnich standardii platnych v CR. Byly provedeny tyto zmeény:

- Vychazelo se z uprav loniského roku, resp. minulych let

- Predmeét leasingu — fotovoltaicka elektrarna byla zarazena do dlouhodobého majetku
— jako technologie

- Zavazek z leasingu, ktery nebyl v souladu s narodnimi standardy veden v ucetnictvi byl
vkadzan

- Byly zruseny v ndkladech spolecnosti leasingové naklady

- Byl vypocten odpis dle standardit IFRS, kde se vychazelo z predpokladané doby
pouziti a predpokladané ceny pri prodeji. Odpisova sazba byla stanovena na 4,5 %
rocneé..

- Odlozena dan byla uctovana. Vychazelo se z rozdilu danovych a ucetnich zustatkovych
cen. Vzhledem k tomu, Ze vychazi odlozeny danovy zdavazek byl v souladu se zasadou
opatrnosti vyuctovan.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru davaji prilozené vykazy k 31. 12. 2009 vérny a poctivy obraz
predmeétu zobrazeni v souladu se standardy IFRS.

Piiloha. Rozvaha, Vykaz ziskii a ztrat, Prehled tokii, Vykaz o zméndch vl. kapitalu.
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Rozvaha v tis. K¢.

Minulé uc.
Brutto Korekce Netto obd.
tis.K¢ tis.K¢ tis.K¢ tis.K¢
509 -20 488
AKTIVA CELKEM 001 253,00 517,00 736,00 248 045,00
A. Pohledavky za upsany
zdkladni kapitdl 002 0,00 0,00 0,00 0,00
-20 417

B. Dlouhodoby majetek 003 438421,00 517,00 904,00 231 130,00
L. Dlouhodoby nehmotny

majetek 004 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zrizovaci vydaje 005 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Nehmotné vysledky

vyzkumu

a vyvoje 006 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Software 007 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Ocenitelnd prdva 008 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Goodwill 009 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Jiny dlouhodoby nehmotny

majetek 010 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Nedokonceny dlouhodoby

nehmotny majetek 011 0,00 0,00 0,00 0,00

8. Poskytnuté zdlohy

na dlouhodoby nehmotny

majetek 012 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Dlouhodoby hmotny

-20 417
majetek 013 438 421,00 517,00 904,00 231130,00
1. Pozemky 014 7 042,00 0,00 7042,00 7 042,00
2. Stavby 015 300,00 -1,00 299,00 0,00
3. Samostatné movité veéci a

-20 410
soubory movitych véci 016 431 013,00 516,00 497,00 224 088,00
4. Péstitelské celky trvalych
porostii 017 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zdkladni stdado a taZnd
zvirata 018 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Jiny dlouhodoby hmotny
majetek 019 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Nedokonceny dlouhodoby
hmotny majetek 020 66,00 0,00 66,00 0,00
8. Poskytnuté zdlohy na
dlouhodoby
hmotny majetek 021 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Oceriovaci rozdil k
nabytému
majetku 022 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Dlouhodoby finanéni
majetek 023 0,00 0,00 0,00 0,00
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TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

1. Podily v ovlddanych a

rizenych

osobdch 024 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Podily v ucetnich

jednotkdch

pod podstatnym vlivem 025 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Ostatni dlouhodobé cenné

papiry a podily 026 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Pijcky a uvery - ovlddajici

a ridici osoba, podstatny

viliv 027 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Jiny dlouhodoby financni

majetek 028 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Porizovany dlouhodoby

finanéni majetek 029 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Poskytnuté zdlohy na

dlouhodoby fin. majetek 030 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Obéznd aktiva 031 70 366,00 0,00 70366,00 16 738,00
. Zdsoby 032 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Materidl 033 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Nedokoncend vyroba a

polotovary 034 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Vyrobky 035 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Zvitata 036 0,00 0,00 0,00 0,00
5.Zbozi 037 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Poskytnuté zdlohy na

zdsoby 038 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Dlouhodobé pohleddvky

soucet 039 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Pohleddvky z obchodnich

vztahii 040 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Pohleddvky - ovlddajici

a ridici osoba 041 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pohleddvky - podstatny

vliv 042 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Pohleddvky za spolecniky,
cleny druZstva a za ucastniky

sdruZeni 043 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Dlouhodobé poskytnuté

zdlohy 044 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Dohadné ucty aktivni 045 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Jiné pohleddvky 046 0,00 0,00 0,00 0,00
8. OdloZend dariovd

pohleddvka 047 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Krdtkodobé pohleddvky

048 66 836,00 0,00 66836,00 4 826,00
1. Pohleddvky z obchodnich

vztahii 049 11 887,00 0,00 11887,00 4 823,00
2. Pohleddvky - ovlddajici

a ridici osoba 050 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pohleddvky - podstatny

viliv 051 0,00 0,00 0,00 0,00
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4. Pohleddvky za spolecniky,
cleny druZstva a za ucastniky
sdruzeni 052

5. Socidlni zabezpecleni

a zdravotni pojisténi 053

6. Stdt - dariové

pohleddvky 054

7. Krdtkodobé poskytnuté
zdlohy 055

8. Dohadné tcty aktivni 056
9. Jiné pohleddvky 057

IV. Krdtkodoby finan¢ni
majetek 058

1. Penize 059

2. Uéty v bankdch 060

3. Krdtkodobé cenné papiry
a podily 061

4. Porizovany krdatkodoby
finanéni majetek 062

D.1 Casové rozliseni 063

1. Ndklady pristich obdobi 064
2. Komplexni ndklady pristich
obdobi 065

3. Prijmy pristich obdobi 066
Aktivni ziistatek vniti'nich
zuctovdni

PASIVA CELKEM 067

A. Vlastn{ kapitdl 068

L. Zdkladni kapitdl 069

1. Zdkladni kapitdl 070

2. Vlastni akcie a vlastni
obchodni podily 071

3. Zmény zdkladniho

kapitdlu 072

I1. Kapitdlové fondy 073

1. Emisni dZio 074

2. Ostatni kapitdlové

fondy 075

3. Oceriovaci rozdily z
precenéni maj. a zdvazkii 076
4. Oceriovaci rozdily z
precenéni pri preméndch 077
1. Rezervni fondy, nedélitelny
fond a ostatni fondy ze zisku
078

1. Zdkonny rezervni fond /

TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

0,00

0,00

51 056,00
0,00

0,00
3893,00
3530,00
8,00
3522,00
0,00

0,00
466,00

466,00

0,00
0,00

0,00

Stav v béz.
obd

tis.K¢

488
736,00

66 590,00
2 000,00

2 000,00

0,00
0,00
40 000,00
0,00
40 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
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0,00 0,00
0,00 0,00

51 056,00 3,00
0,00 0,00
0,00 0,00
3893,00 0,00
3 530,00 11912,00
8,00 259,00
3522,00 11 653,00
0,00 0,00
0,00 0,00
466,00 177,00
466,00 177,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Stav v min.

obd

tis.K¢

248 045,00

24 753,00

2 000,00

2 000,00

0,00

0,00

20 000,00

0,00

20 000,00

0,00

0,00

0,00



TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

nedeélitelny fond 079 0,00 0,00
2. Statutdrni a ostatni fondy

080 0,00 0,00
IV. Vysledek hospodareni

minulych let 081 3847,00 127,00
1. Nerozdéleny zisk minulych

let 082 3847,00 127,00
2. Neuhrazend ztrdta

minulych

let 083 0,00 0,00
V. Vysledek hospodareni 084 20 743,00 2 626,00
B. Cizi zdroje 085 422 146,00 223 292,00
L Rezervy 086 0,00 0,00
1. Rezervy podle zvidstnich

prdvnich predpisti 087 0,00 0,00
2. Rezerva na diichody a

podobné

zdvazky 088 0,00 0,00
3. Rezerva na dari

z prijmu 089 0,00 0,00
4. Ostatni rezervy 090 0,00 0,00
I1. Dlouhodobé zdvazky 091 398 815,00 210 848,00
1. Zdvazky z obchodnich

vztahii 092 0,00 0,00
2. Zdvazky - ovlddajici a ridici

osoba 093 0,00 0,00
3. Zavazky - podstatny vliv 094 0,00 0,00
4. Zdvazky ke spolecnikiim,

clentim

druzstva a k ucastnikim

sdruzeni 095 0,00 0,00
5. Dlouhodobé prijaté

zdlohy 096 0,00 0,00
6. Vydané dluhopisy 097 0,00 0,00
7. Dlouhodobé sménky

k iihradé 098 0,00 0,00
8. Dohadné tcty pasivni 099 0,00 0,00
9. Jiné zdvazky 100 397 178,00 210 848,00
10.0dlozZeny dariovy zdvazek

101 1637,00 0,00
I11. Krdatkodobé zdavazky 102 22 788,00 12 444,00
1. Zavazky z obchodnich

vztahii 103 1829,00 141,00
2. Zdavazky - ovlddajici a ridici

osoba 104 0,00 0,00
3. Zdvazky - podstatny vliv 105 0,00 0,00

4. Zavazky ke spolecnikiim,

Clentim druZstva a k

ucastnikiim

sdruzeni 106 20 684,00 11 502,00
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5. Zdavazky k zaméstnanciim
107

6. Zdvazky ze socidlniho
zabezpeceni a zdravotniho
pojisténi 108

7. Stdt - dariové zdvazky a
dotace 109

8. Krdtkodobé prijaté zdlohy
110

9. Vydané dluhopisy 111
10.Dohadné tucty pasivni 112
11.jiné zdvazky 113

IV. Bankovni tivéry

a vypomoci 114

1. Bankovni tivéry
dlouhodobé 115

2. Krdtkodobé bankovni tivery
116

3. Krdtkodobé finanéni
vypomoci 117

C.I Casové rozliseni 118

1. Vydaje pristich obdobi 119

2. Vynosy pristich obdobi 120

Pasivni ziistatek vnitrnich
zuctovdni

Vykaz ziskii a ztrdt v tis. K¢

L. Trzby za prodej zboZzi 01

A. Ndklady vynaloZené na
prodané zboZi 02

+ Obchodni marze 03

11. Vykony 04

1. TrZby za prodej vlastnich
vyrobkii a sluZeb 05

2. Zména stavu zdsob
viastni ¢innosti 06

3. Aktivace 07

B. Vykonovd spotieba 08

1. Spotreba materidlu a
energie 09

2. Sluzby 10

+ Pridand hodnota 11

C. Osobni ndklady soucet 12

1. Mzdové ndklady 13

2. Odmeény clentim orgdnti
spolecnosti a druzstva 14

3. Ndklady na socidlni
zabezpeceni a zdravotni

TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

75,00 16,00
40,00 8,00
160,00 777,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
543,00 0,00
543,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Sledované Minulé

obd. obd.

tis.K¢ tis.K¢

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

42 579,00 5587,00

42 579,00 5587,00

0,00 0,00

0,00 0,00

516,00 1079,00

176,00 92,00

340,00 987,00

42 063,00 4 508,00

777,00 311,00

586,00 230,00

0,00 0,00
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pojisteni 15
4. Socidlni ndklady 16
D. Dané a poplatky 17
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného
a hmotného majetku 18
I1I. TrZby z prodeje
dlouhodobého majetku a
materidlu 19
1. Trzby z prodeje dlouhodobého
majetku 20
2. TrZby z prodeje materidlu 21
F. Ziistatkovd cena prodaného
dlouhodobého majetku a
materidlu 22
1. Ziistatkovd cena prodaného
dlouhodobého majetku 23
2. Prodany materidl 24
G. Zména stavu rezerv a opravnych
poloZek v provozni oblasti
a komplexnich ndkladii
pristich obdobi 25
IV. Ostatni provozni vynosy 26
H. Ostatni provozni ndklady 27
V. Pfevod provoznich
vynosti 28
L Prevod provoznich
ndkladii 29
* Provozni vysledek
hospodareni 30
VL. Trzby z prodeje cennych
papirii a podilii 31
J. Prodané cenné papiry a
podily 32
VIL. Vynosy z financniho
dlouhodobého majetku 33
1. Vynosy z podilii v ovlddanych
a rizenych osobdch a v
Ucetnich jednotkdch pod
podstatnym vlivem 34
2. Vynosy z ostatnich
dlouhodobych cennych
papirt a podilit 35
3. Vynosy z ostatniho
dlouhodobého financniho
majetku 36
VIII. Vynosy z krdtkodobého
finanéniho majetku 37
K. Ndklady z finan¢niho
majetku 38
IX. Vynosy z precenéni cennych
papirt a derivatii 39
L. Ndklady z precenéni cennych

TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

191,00 81,00
0,00 0,00
617,00 322,00

19 394,00 1 096,00
222 038,00 2 588,00
222 038,00 2 588,00
0,00 0,00

220 553,00 2 589,00
220 553,00 2 589,00
0,00 0,00

0,00 0,00
134,00 0,00
354,00 147,00
0,00 0,00

0,00 0,00

22 540,00 2 631,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
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TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

papirt a derivatii 40 0,00 0,00
M. Zména stavu rezerv a opravnych

poloZek ve financni

oblasti 41 0,00 0,00
X. Vynosové uroky 42 12,00 10,00
N. Ndkladové tiroky 43 12,00 0,00
XI. Ostatni finanéni

vynosy 44 762,00 0,00
0. Ostatni finan¢ni ndklady 45 769,00 7,00
XIl. Prevod financnich
vynost 46 0,00 0,00

P. Prevod financnich

ndkladii 47 0,00 0,00
* Finan¢ni vysledek
hospodareni 48 -7,00 3,00
Q. Dari z prijmii za béZnou

cinnost 49 1791,00 109,00
1. - splatnd 50 154,00 115,00
2. -odloZend 51 1637,00 - 6,00
** Vysledek hospodareni za

béZnou ¢innost 52 20 742,00 2 525,00
XIII. Mimotddné vynosy 53 1,00 0,00
R. Mimorddné ndklady 54 0,00 -101,00
S. Dari z prijmii z mimorddné

¢innosti 55 0,00 0,00
1. - splatnd 56 0,00 0,00
2. -odloZzend 57 0,00 0,00
* Mimorddny vysledek
hospodareni 58 1,00 101,00

T. Pfevod podilu na
vysledku hospodareni

spolecnikiim (+/-) 59 0,00 0,00
*** Vysledek hospodareni za
Ucetni obdobi (+/-) 60 20 743,00 2 626,00
***¥ Vysledek hospodareni
pred zdanénim 61 22 534,00 2 735,00

Piehled o penéZnich tocich v tis. KC.

Sledované Minulé
obd. obd.
tis.K¢ tis.K¢
P Stav penéznich prostredkii a
penéznich ekvivalentii na
zacdtku ucetniho obdobf 11.912 1.859
A. PenéZni toky z hlavni
vydéle¢né ¢innosti (provozni
¢innost)
Z. Uéetni zisk nebo ztrdta z
bézné ¢innosti pred zdanénim 22.533 2.651
A.1. Upravy o nepenéni
operace 17.910 1.086
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A.1.1. Odpisy stdlych aktiv

(+) s vyj. ziist. ceny

prodanych stdlych aktiv, a ddle
umorovdni opravné polozky k
nabytému majetku (+/-)

A.1.2. Zména stavu oprav.
poloZ, rezerv

A.1.3. Zisk (ztrdta) z prodeje
stdlych aktiv (+/-)

A.1.4. Vynosy z dividend a
podilii na zisku

A.1.5. Vyuctované ndkladové
uroky (+) s vyjimkou
kapitalizovanych troki, a
vyuctované vynosové tiroky (-)
A.1.6. Upravy o ostatni
nepenézni operace

A.* Cisty penézni tok z
provozni ¢innosti pred
zdanénim, zménami pracovniho
kapitdlu a mimorddnymi
poloZkami

A.2. Zmény stavu nepenéznich
sloZek pracovniho kapitdlu
A.2.1. Zména stavu pohleddvek
z provozni Cinnosti (+/-),
aktivnich ucti casového
rozliseni a dohadnych ucti
aktivnich

A.2.2. Zména stavu
kratkodobych zdvazkii z
provozni ¢innosti (+/-),
pasivnich uctii casového
rozliseni a dohadnych ucti
pasivnich

A.2.3. Zména stavu zdsob (+/-)
A.2.4. Zména stavu krdtkodobého
finanéniho majetku nespadaj.
Do penéZnich prostiedkii

a ekvivalentii

A.** Cisty penézni tok z
provozni ¢innosti pred
zdanénim a mimorddnymi
polozkami

A.3. Vyplacené tiroky s
vyjimkou kapitalizovanych
urokii (-)

A.4. Prijaté troky (+)

A.5. Zaplacend dari z prijmu za
béznou cCinnost a za domeérky
dané za minuld obdobi (-)

A.6. Prijmy a vydaje spojené s

TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

19.394 1.096

0 0
-1.484

0 0

0 -10

0 0

40.443 3.732

-41.079 7.652

-62.283 -4.720

21.204 12.372

0 0

0 0

-636 11.389
-12

12 10

-1.791 -125
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mimor. ucetnimi pripady, které
tvori mimorddny vysledek hosp.
vCetné uhrazené splatné dané z
prijmii z mimorddné ¢innosti
A.7. Prjaté dividendy a podily
na zisku (+)

A.*** (Cisty penézni tok z
provozni ¢innosti

B. Penézni toky z investicni
Cinnosti

B.1. Vydaje spojené s nabytim
stdlych aktiv

B.2. Prijmy z prodeje stdlych
aktiv

B.3. Piijcky a tivéry spriznénym
osobdm

B.*** Cisty penéZni tok
vztahujici se k investi¢ni
Cinnosti

C. Penézni toky z financni
Cinnosti

C.1. Dopady zmén dlouhodobych
zdvazkii a krdtkodobych zdvazkii
spadajicich do oblasti fin.
Cinnosti na penézni prostiredky
a ekvivalenty

C.2. Dopady zmén vlastniho
kapitdlu na penézni prostredky
a penézni ekvivalenty

C.2.1. Zvyseni penéZnich
prostredkii a penéznich
ekvivalentii z titulu zvySeni
zdkladniho kapitdlu, emisniho
dZia, event.rezervniho fondu
vcetné sloZenych zdloh na toto
zvyseni (+)

C.2.2. Vypldceni podilu na
vlastnim kapitdlu spolec¢nikiim (-)
C.2.3. Dalsi vklady penéZnich
prostredkii spolecnikii

a akciondrii (+)

C.2.4. Uhrada ztrdty
spolecniky (+)

C.2.5. Primé platby na vrub
fondii (-)

C.2.6. Vyplacené dividendy
nebo podily na zisku vcetné
zaplacené srdZkové dané
vztahujici se k témto ndrokiim
a vCetné financniho vypordddni
se spolecniky v.o.s. a
komplementdri u k.s. (-)

TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

1 101

0 0

-2.426 11.375
-434.322 -234.759
222.037 2.589
0 0
-212.285 -232.170
186.329 210.848
20.000 20.000
20.000 20.000

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
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C.*** Cisty penézni tok
vztahujici se k finanéni
Cinnosti

F. Cisté zvysent, resp.

sniZeni penéznich prostredkii
R. Stav penéznich prostredkii a
penéznich ekvivalentii na konci

obdobi

TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

206.329 230.848
-8.382 10.053
3.530 11.912

Piehled o zméndch vlastniho kapitadlu v tis. K¢.

Bé&Zné uc. obd.

tis.K¢

A. Zakladni kapital - zapsany

v OR (411 nebo 491 indiv.

podnikatel)
Pocatecni zlistatek 01 2.000
Zvyseni 02 0
Snizeni 03 0
Konecny zGstatek 04 2.000

B. Zdkladni kapitdl - nezapsany
v OR (419)

Pocdtecni ziistatek 05

Zvyseni 06

SniZeni 07

Konecny ziistatek 08

C.1 Zdkladni kapitdl (A+/-B)

Pocdtecni ziistatek 09

Konecny ziistatek 10

C.2 Viastni akcie a vlastni obch.
podily (-252)

Pocdtecni ziistatek 11

Zvyseni 12

SniZeni 13

Konecny ziistatek 14

C. Zdkladni kapitdl (C.1+C.2)

15

D. Emisni dZio (412)

Pocdtecni ziistatek 16

Zvyseni 17

Snizeni 18

Konecny ziistatek 19

E. Rezervni fondy (421)

Pocdtecni ziistatek 20

Zvyseni 21

SniZeni 22

Konecny ziistatek 23

F. Ostatnfi fondy ze zisku
(422,423, 427)

Pocdtecni ziistatek 24

Zvyseni 25

Snizeni 26

Minulé u¢. obd.

tis.K¢
2.000
0
0
2.000
0 0
0 0
0 0
0 0
2.000 2.000
2.000 2.000
0 0
0 0
0 0
0 0
2.000 2.000
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
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TOP AUDIT BOHEMIA a.s
Viesovicka 429/5, Praha 5
Osvédceni KACR & 396

Konecny ziistatek 27 0

G. Kapitdlové fondy (413)

Pocdtecni ziistatek 28 20.000

Zvyseni 29 20.000

SniZeni 30 0

Konecny ziistatek 31 40.000

H. Rozdily z precenéni(nezahrnuté
do vysledku hospodareni)
(+/-)414, (+/-)418

Pocdtecni ziistatek 32

Zvyseni 33

Snizeni 34

Konecny ziistatek 35

I Zisk ucetnich obdobf
(428+DAL 431)

Pocdtecni ziistatek 36 3.847

Zvyseni 37 0

Snizeni 38 0

Konecny ziistatek 39 3.847

J. Ztrdta ucetnich obdobi
(429+MD 431)

Pocdtecni ziistatek 40

Zvyseni 41

SniZeni 42

Konecny ziistatek 43

K. Zisk/ztrdta za tcetni obdobi
po zdanéni

Konecny ziistatek 44

VLASTNI KAPITAL CELKEM
(C+D+E+F+G+H+I+]+K) 45

SIS S S

S SO

20.743

66.590

20.000

20.000

SIS S

85
42

127

SIS SO

2.626

24.753

Obchodni firma

TOP AUDIT BOHEMIA, a.s.

Sidlo

Viesovicka 429/5, Praha 5

Cislo osvedceni o zapisu do seznamu
Auditorskych spolecnosti

396

Jména a prijmeni auditor,
spolecnosti vypracovali zpravu

kteri jménem

Ing. Jii Smid

Cisla jejich osvédceni o zdpisu do seznamu 1256
Auditoru
Datum vypracovani 3. 10. 2010

Podpisy auditorii

Ll

.&’o
7, .
&) -t -
{208 pexast S
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Prospekt cennych papirt

VII. Zahajovaci rozvaha spole¢nosti E4U a.s. k 7. zari 2010

(7.9.2010 - den zépisu spolecnosti)

Tato rozvaha je v souladu s ndrodnimi ucetnimi standardy i se standardy IFRS.

AKTIVA CELKEM 001
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek 003
I. Dlouhodoby nehmotny majetek 004
II. Dlouhodoby hmotny majetek 013
lIl. Dlouhodoby finan¢ni majetek 023
1. Podily v ovladanych a fizenych osobdach 024
C. Obézna aktiva 031
D. Casové rozliseni 063

PASIVA CELKEM 067
A. Vlastni kapital 068

I. Zakladni kapital 069
Il. Kapitalové fondy 073

IIl. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 078

IV. Vysledek hospodareni minulych let 081
B. Cizi zdroje 085
C. Casové rozliseni 118
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239.164.000
0
0
0
0
239.164.000
239.164.000
0
0

239.164.000
239.164.000
239.164.000

0

O O O o

E4U a.s.
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Prospekt cennych papirt E4U as.

Kapitola G: Zodpovédnost za spravnost dat a ruc¢eni

L Vydavatel prospektu
Spolecnost nabizejici akcie k prodeji je spoleénost E4U FINANCE s.r.o., se sidlem

Hodoninska 1624, 696 03 Dubnany a je to zaroven spole¢nost, ktera spole¢né se spole¢nosti
E4U as., se sidlem Hodoninska 1624, 696 03 Dubiiany vydava tento prospekt.

II. Vytvoreni prospektu

Prospekt byl vytvofen na zdkladé pozadavki, které na obsah a rozsah prospektu kladou
nafizeni Evropské komise &. 809/2004 a zakon Ceské republiky &. 256/2004, o podnikéani na
kapitdlovém trhu, pokud povaha jednotlivych nafizeni mize byt uplatnéna na tuto konkrétni
vefejnou nabidku. Prospekt byl doplnén o dalsi podrobnosti, odkazy a pouceni o rizicich,
ktera jsou specifickd pro tuto konkrétni nabidku.

Ceska néarodni banka provéfila tento prospekt po strance tiplnosti a srozumitelnosti uvedenych
dat. Ceska narodni banka neprovéfuje spravnost dat uvedenych v prospektu.

III. Podpis prospektu a odpovédné osoby

Osoby odpovédné za tento prospekt potvrzuji svym podpisem, Ze uvedly v prospektu veskeré
vyznamné informace, které mohou mit vliv na posouzeni dané investice, Ze jim nejsou zndmé
zadné skutecnosti, které by bylo jesté nutné uvést, zejména jim nejsou znamé zadné faktory,
které by mély negativni vliv na rozhodovani investora a které by zaroven nebyly uvedeny v
tomto prospektu. Osoby odpovédné za tento prospekt prohlasuji, Ze vynalozily veskerou péci
na zajisténi uvedeného a dle jejich nejlepsiho védomi zpracovaly veskeré udaje v tomto
prospektu a nezalmcely zadné podstatné skuteénosti. Vydavatelé dale prohlasuji, Ze prospekt
byl vypracovan s mimoifadnou peclivosti a dle jejich védomi jsou veskeré udaje zde uvedené
spravné a uplné.

Dubnany, 10.prosinec 2010

(.

Ing. Petr Bina Ing. Ales Jelinek, CFA
jednatel E4U FINANCE s.r.o. ¢len predstavenstva E4U a.s.
a ptedseda predstavenstva E4U a.s.
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