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. SLOVO PREDSTAVENSTVA

Vazeni akcionari, vazeni ¢tenéri,

je to poprvé, kdy se prostrednictvim vyrocni zpravy obracime na vas - tedy Siroké investi¢ni
publikum, akcionare, maklére, analytiky a zastupce médii. Zacatkem letoSniho roku nabylo
platnosti rozhodnuti Ceské narodni banky, které umozriuje akcie E4U a. s. nabizet k Upisu
Ceské verejnosti. Do spolecnosti E4U vstoupily a vstupuji v téchto dnech desitky novych
akcionard, akcie spolecnosti téZ planujeme v letoSnim roce uvést na Burzu cennych papird
Praha.

Vyroba energie - jakékoliv energie - ze zdrojd, které neubyvaji, tedy z obnovitelnych zdrojd,
je celosvétovym trendem, ktery v nékterych zemich postupuje pomaleji, v nékterych rychleji.
Nejedna se pouze o trend .modni”, nybrz jedna se o trend pramenici z nutnosti - z nutnosti
energii vyrabét a ze skutecnosti, Ze ostatni zdroje energie — tedy predevsim uhli, ropu, plyn

z hlubin zemé a s ohledem na rostouci standardy v oblastech bezpecnosti a Setrnosti
k zivotnimu prostredi stale drazsi.

Na druhé strané ndm slunce posild na zemsky povrch kazdy rok néco pres jednu miliar-
du terawatthodin energie. Nevime, jestli si toto mnoZstvi nékdo z nas dokaze predstavit,
v kazdém pripadé to odpovida priblizné sedmdesatitisicinasobku svétové spotreby veskerych
primarnich zdrojd energie (zdroj: GBS Technickéa Skola Mnichov].

Proto jsme svedky toho, ze dnes stovky spolecnosti po celém sveté vyviji a aplikuji tech-
nologie, pomoci kterych lze obnovitelné zdroje - tedy predevsim energii slunecniho zareni
- v praxi vyuzivat. Skutecnost, Ze slunce nam onu hyperdavku energie posila zadarmo
a pravdépodobné i bude jesté par (miliard) let posilat, je dostateCnou motivaci pro to, aby se
lidstvo témito technologiemi zabyvalo.

Neni ndhodou, Ze zemi, kterd se v oblasti inovaci a vyvoji zelenych technologii pohybuje
hodné v prednich liniich, je nds soused, Némecko. Némecko je zemi, kterd nikdy neméla
dostatecné vlastni zdroje ropy, plynu, muselo dovazet i uhli a uran. Diky zavislosti na ex-
ternich dodavatelich priméarnich zdrojd si Némecko zazilo naplno ropné $oky sedmdesatych
let, kdy v urcité dny v tydnu si na dalnicich mohly hrat déti na koleckovych bruslich, nebot
provoz aut byl vzhledem k nedostatku benzinu a dramaticky vysoké cené ropy v urcité dny za-
staven. Navic je Némecko vyspélou ekonomikou a s relativné vysokym Zivotnim standardem
jde ruku v ruce ivysoké uvédomeéni si hodnot, které jsou na prvni pohled nematerialni povahy,
ovéem ovliviuji zasadnim zplsobem kvalitu Zivota kazdého jednotlivce. Jednd se o otazky
Cistoty Zivotniho prostredi a otdzky bezpecnosti. Je tedy velmi pravdépodobné, Ze Némecko
bude prvni zemi, kterd ukaze v masivnim méritku cestu z nukledrné-fosilniho véku do véku
energetickych technologii 21. stoleti. S tim souvisi masové vyuziti obnovitelnych zdroji en-
ergie, masova decentralizace vyroby energie do mnoha malych lokalnich vyroben, vystavba
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inteligentnich siti, inteligentnich a Uspornych spotrebicl a téz elektromobilita, tedy elektro-
mobily jako pojizdné chytré baterie, které se umi .domlouvat’ s distribucni siti.

Sledujeme némeckou diskusi dlouho a zblizka a mGZeme fici: je to diskuse celospolecensky
siroka, obsahové hutna, je to diskuse bohata na fakta, navic dlouhodobé racionalni Gvahy zde
prevladaji nad emocemi.

Prali bychom si, abychom my, ¢eska spolecnost, byly takovéto Siroké a vécné dikuse schop-
ni. Diskuse, ktera odkryva fakta, fakta, s kterymi prichazi argumenty, argumenty, z kterych
se tvori nazory a nazory, z kterych se tvori koncepce. Koncepce, ktera je dlouhodob3, jejiz
horizont nekonci terminem pristich voleb, koncepce, kterd umoznuje planovat buducnost
a posouvat spolecnost dale, koncepce, kterou neni treba zasadné ménit kazdy mésic, nebot
se zrodila z celospolecenského dialogu a hloubkové analyzy situace.

Zavéry této némecké diskuse lze velmi strucné shrnout takto: nejlevnéjsi energie, kterou
dnes (DNES!) ziskavadme, je energie atomova. Pri tomto srovnani ovéem vychazime z ceny,
za jakou jsou dnesni, desitky let odepsané atomové elektrarny, schopny chrlit energii do sité.
Bylo by ovSem zcela nerealistické ocCekavat, Ze by bylo hospodarné stavét v budoucnu nové
atomové elektrarny jako nastupce dnesnich. Némecka diskuse odhalila opravdové naklady
spojené s atomovou energii. Jedna se predevsim o vycisleni podpory, kterou atomova en-
ergie dostala v minulosti. Nevznikla prakticky zadna atomova elektrarna, v které by nebyly
primé nebo neprimé subvence statu (zaruky za Gvéry nebo zlevnéné Gvéry, primhoureni oci
nad radioaktivnim odpadem, prvni desitky miliard v tzv. vyzkumnych reaktorech). Jednd se
téZ o vyCisleni nakladd, které by byly nutné pro vystavbu dalSich (ndstupnickych) atomovych
obrd v budoucnosti, za néklady, které odrazi bezpecnostni standardy 21. stoleti.

At je nase Ceské vnimani této némecké cesty jakékoliv, faktem zlstava jedna véc: alfou a
omegou této némecké diskuse byl, je a zlstane jeden centralni faktor. Timto centralnim fak-
torem jsou penize. Centralni otdzkou pri tvorbé této koncepce tedy je: co zaplatim dnes - co
dostanu v budoucnu.

Nemyslime si, Ze cestu k masivnimu vyuzZivani obnovitelnych zdroja si lidstvo najde proto,
protoZze masové vyhraje ,zelena lobby’, nebo ,zeleni’, radikalni environmentalisté. Cestu
k masivnimu vyuZivani obnovitelnych zdroju energie si lidstvo najde proto, protoZe to je

vvvvvv

Slunce nam totiz onu hyperdavku energie posild zadarmo, aniZz by nasledovala faktura
za dodané zbozi.

Zcela centralnim pojmem, ktery je v odvétvi obnovitelnych zdroji novym, je pojem ,sitové par-
ity". Sitovéa parita je stav, kdy je vyroba energie z obnovitelného zdroje energie (tedy napriklad
solarni elektrarny) levnéjsi, nez by byla vyroba ze zdrojl tradi¢nich. Co se vyroby elektrické
energie ze slunecniho zareni tycCe, tak v zemich jako Hawai nebo Kalifornie, tedy v zemich
s priznivymi klimatickymi podminkami, bylo jiz trzni parity dosazeno. Neni tedy ndhodou,
Ze nejvetsi soldrni park svéta (na plose 24 km2) vznikd v poustich jizni Kalifornie a nenf
nahodou, Ze stavitelem je némecky koncern, nebot Némecko vcas rozpoznalo tento trend

a némecké firmy si udrzuji patricny naskok ve znalosti a vyvoji technologii, tedy know-how.
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Masové vyuziti téchto technologii zplsobilo, Ze - napriklad ve vztahu k fotovoltaice - ke stavu
trzni parity velmi brzo dojde i v nasich zemépisnych &itkach. Zatimco prvni elektrarny v Ceské
republice vznikaly za investicni naklady kolem 140 Mio K¢ za instalovanou MWp, dnes se cena
instalované megawatthodiny pohybuje nékde kolem 40 Mio K. Diky celosvétové masové
vyrobé klesaji porizovaci naklady dramatickou rychlosti.

Zajimavou komoditou, kterou lze jiz dnes ze slunecniho zareni vyrabét za urcitych podminek
zcela bez nutnosti Cerpat statni podporu, je TEPLO. Vyroba tepla ze slunecniho zareni, jeho
dlouhodobé skladovani v fadech tydni a mésicl v tepelné izolovanych nadrzich v podobé
horké vody a nasledna spotreba tepla v zimnich mésicich, je technologii, kterd je zcela
vyzkouend a zcela funkéni. Je s podivem, jak malo umime s touto skutecnosti v Ceské re-
publice hospodarit. S techniky partnerské firmy BARX ENERGY, ktera se na tuto technologii
v Ceské republice specializuje, jsme v letodnim roce navstivili nékolik projekt v némeckém
Mnichové a rakouském Grazu, kde se slunecniho zareni k vyhrivani budov vyuziva v nékterych
pripadech i desitky let. V été se ohFiva voda, k cemuz se vyuZivaji panely na stfechach budov,
tedy plochy, které se logicky nabizeji. Tato voda se uchovava v rddech az mésicl a v zimé se
toto teplo vyuziva k vytédpéni budov a ohrevu uzitkové vody. Zejména projekt v mnichovském
Ackermannbogen je velmi inspirativni: témér v centru mésta, pobliZz olympijského stadionu,
podzemni vodni nadrz s 6000 m3 vody vycniva ze zemé v podobé malého kopce, ktery je
architektonicky vtipné navrZzenym détskym hristém a zaroven tvori protizvukovou bariéru
oddélujici obytnou zénu od hlucné ulice. Kdybychom neméli profesionalniho technika, ktery
projekt predstavil, téZko bychom méli Sanci objevit, Ze uprostfed meésta je 320 bytovych jed-
notek z plnych padeséti procent v zimnich mésicich vytdpéno sluncem. U prvnich projektd
tohoto typu Slo predevsim o funkénost a technickou dokonalost, u projektd dnesnich je ve hire
dalsi kritérium: cena a ekonomicka navratnost téchto projektd, jejich konkurenceschopnost
ve vztahu k jinym zdrojdm tepla.

Neni ale daleko doba, kdy i vyroba elektriny konkrétné ze slunecniho zareni bude levnéjsi,
nez vyroba z tradicnich zdrojd. Brzké dosaZeni tohoto stavu davé opravnéné kridla solarnimu
pramyslu. Samotné dosazeni tohoto stavu ovsem samo o sobé Gplnou konkurenceschopnost
nezajisti. Obnovitelné zdroje (jakymy jsou napr. slunecéni zareni) zavisi na pocasi, je jim pravem
vytykana nestélost, zplsobuji problémy v pfenosové siti. Solarni primysl a nové technologie
tedy dokazi srazit vyrobni ndklady samotné energie porizené z obnovitelnych zdroji, masové
vyuziti je ovsem mozné pouze s vyresenim problému skladovani energie a klade zcela nové
naroky na prenosovou sit, tedy infrastrukturu. Némecka spolecnost tuto vyzvu prijala a ro-
zhodla se tento problém plosné vyresit.

Vposlednichletechbylavjednotlivychzemichprijatalegislativa, kterdgarantuje provozovatelim
vyroben zelené energie, Ze energie z téchto zdroji bude vykupovana za urcitou, stdtem ga-
rantovanou vysi cen. V disledku toho vznikla a vznikaji v celé Evropé mnoZstvi solérnich ele-
ktraren, vétrnych park(, nebo vyroben energie z biomasy. Statni garance vykupnich cen dava
provozovateldm téchto vyroben jistotu, Ze energie v téchto vyrobnach vyrobend bude i statem
odebirana za predem znamych podminek, které jsou dany zakonem. Vystavba a provozovani
téchto vyroben daly vzniknout i zcela nové tiidé aktiv ve svété investovani: OBNOVITELNE
/DROJE. Ty se jizv mnoha zemich etablovaly jako zajimava investicni prilezitost, ke které ma
pristup kazdy, tedy i drobny investor.
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Opét lze nahédnout k nasim souseddm (Rakousko, Némecko). PFivystavbé je Casto pouZivan
kapital komuny (mésta, obce), kapital velkého investora (banky) a kapital mnoha drobnych
investord, ktefi prostrednictvim fondu nebo néjakého jiného néstroje kolektivniho investovani
maji moznost podilet se na dlouhodobych vynosovych efektech této investice. Verejnost je
tedy .vtazena' do téchto projektd, coZz mé kromé vynosu i dalsi pozitivni efekty: vétsi infor-
movanost a povédomi o moznostech vyuZiti obnovitelnych zdroji obecné. Provoz vyroben
obnovitelnych zdroji energie je povaZovan za relativné konzervativni byznys, nebot v jednot-
livych zemich existuje zdkonem stanovené schéma odbérnich cen.

E4U je prvni spolecnosti, kterd v Ceské republice umoziuje Siroké investic¢ni vefejnosti podilet
se téZ na provozovanitéchto vyroben. Spolecnost byla vybudovana z iniciativy velmi zkusenych
investory, otevienim se novym akciondriim prindsime moznost investovat do zelené energie
vsem drobnym vkladateldm. Ve svété jsou fondy nebo spolecnosti tohoto typu jiZ leta oblibe-
nou formou dlouhodobého investovani. Ddvody jsou jasné: pokud svou stokorunu investuji do
aktiv, kterd mi prindseji v prdméru napr. 8% roc¢né, naspofim za dvacet let Castku, ktera je
vice neZ trikrat vétsi, nez podobna investice pfi prdmérném Groceni napr. 2% ro¢né. V situaci,
kdy si ¢im dal tim vice lidi uvédomuje, Ze musi prevzit odpovédnost za svou budoucnost,
za své zajisténi na stari, je dlouhodobé investovani tématem, kterym by se mél zabyvat kazdy.

Obnovitelné zdroje energie si jako tfida aktiv tedy pravem nasly v mnoha zemich své misto
ve stredné- a dlouhodobych portfoliich. Uvedenim akcii E4U a. s. na Cesky kapitalovy trh
prinasime tuto moznost i ceské investicni verfejnosti.

Ing. Ales Jelinek, CFA
Clen predstavenstva
23.6.2011
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. PROFIL SPOLECNOSTI

Spravujeme majetek akcionard prostrednictvim investovani do lukrativnich a dlouhodobé
vynosnych projektd, do projektd se stabilnimi a do znacné miry predikovatelnymi budoucimi
zisky a cash flow. Akcie spolecnosti E4U a. s. jsou investi¢nim nastrojem, ktery prinasi akcio-
narim dlouhodobé stabilni dividendovy vynos v predpokladané vys$i 6-8 % rocné. Zamérujeme
se predevsim na vyrobny energie z obnovitelnych zdrojd, tedy na zelenou energii. E4U a.
s. vznikla v srpnu 2010, jeji historie vSak saha do roku 2006, kdy byla zalozena spolecnost
SANERGIE a. s., jejiz akcie tvori zdklad majetku spolecnosti E4U a. s. ve vysi 239 miliond
CZK. Prostrednictvim dceriné spolecnosti SANERGIE a. s. v soucasné dobé provozujeme dva
solarni parky v oblasti jizni Moravy o celkovém instalovaném vykonu 4,4 MWp. Budoucnost
spatrujeme predevsim na trhu s teplem, konkrétné v technologii tzv. solarnich teplaren, tedy
v ziskavani tepelné energie ze slunecniho zareni a vyuzivani této energie k vytapéni budov a
ohrevu teplé uZitkové vody.

l1l. INFORMACE PRO INVESTORY

Nazev emise: E4U a. s.
ISIN/BIC kod: CZ0005123620 / BAAEFORU
WHKN: ATH6BD

Obchodovatelnost: v soucasné dobé mimoburzovni, zalistovani na Burze cennych papird
Praha planovano v roce 2011

Financni kalendar:  22. 6. 2011 rozhodny den pro Ucast na valné hromadé
29. 6. 2011 valnd hromada spolec¢nosti, informace na www.e4u.cz
12.9. 2011 rozhodny den pro vyplatu dividendy
19.9.2011 vyplata dividendy

Investor relations: tel: 222 742 940, e-mail: infolde4u.cz, www.e4u.cz
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IV. BUDOUCI PROJEKTY

Budouci projekty se budou tykat s vysokou pravdépodobnosti solarnich teplaren. Jedna se
0 o unikatni reseni centralnich dodavek tepla. Teplo je generovano ze slunecniho zareni
v dobé jeho svitu, uchovavano v dostatecné velké akumulacni nadobé v podobé horké vody
po kratkou, stfedni, nebo aZ dlouhou dobu a je spotrebovavano uZivatelem/zdkaznikem
predevsim v zimnich mésicich. Spravné nadimenzovany solarni systém s dostatecné velkou
a kvalitni akumulacni nadrzi dokaze vyrabét vyuzitelnou tepelnou energii a tuto uchovavat
az po nékolik mésicd. Projekty tohoto typu jsou Zivotaschopné i bez statnich dotaci nebo sub-
venci. Partnerskou firmou specializujici se na tyto technologie je spolecnost BARX ENERGY
s. 1. 0. Spolecnost BARX Energy s. . 0. méa povinnost, na zakladé opcni smlouvy, nabidnout
veskeré budouci projekty tykajici se solarnich teplaren spolecnosti E4U a. s. Spolecnost E4U
a. s. vyuzije tohoto nadkupniho opcniho prava pouze v pripadé€, Ze predmeétné projekty budou
spliovat technologickd a ekonomickéa kritéria. Nakupni opce se tyka projektd az do vyse
10 Mld. KE.

Prinosy a pozitiva technologie solarnich teplaren:

- sniZeni a fixace ceny tepla oproti stavajicim konvenénim zdrojam
- vyroba tepla probihajici casové oddélené od jeho spotreby
- ekonomicka navratnost investice v regionu strredni Evropy: 8-12 let
- ultrazeleny projekt bez emisi, hluku a jinych forem znecistovani
- funkéni projekt bez nutnosti ¢erpani dotace a konkurenceschopny
v danych trznich podminkach
- bezrizikovy projekt z hlediska zvySovani vstupnich nakladd - rdstu cen vstupl surovin
- bezsurovinovy zdroj vyroby tepla
- dlouhodobé technologicka Zivotnost minimalne 30 let
- centralizovana, nebo decentralizovana vyroba a skladovani,
navrh sité lze idealné pri-zplsobit mistnim podminkdm

Spolecnost E4U a. s. a dcerina spolecnost SANERGIE a. s. nema zadny vlastni vyzkum nebo
vyvoj tykajici se novych technologii, nema ani Zddnou organizacni slozku v zahranici.
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V.VEDENI| SPOLECNOSTI

Predstavenstvo
Ing. Petr Bina, predseda predstavenstva

Stavebni inZenyr, plvodem z Usti nad Labem, vystudoval stavebni
fakultu CVUT v Praze, patff k prikopnikim fotovoltaiky v Ceské re-
publice. V roce 2006 zalozil firmu SLUNETA s. r. 0., ktera je prednim
dodavatelem a provozovatelem solarnich elektraren v Ceské republice
a je zastoupend i na Slovensku. V pribéhu poslednich péti let postavila
spolecnost SLUNETA s. r. 0. solarni parky o souhrnném vykonu pres
18 MWp. Ing. Petr Bina vybudoval mimo jiné spolecnost SANERGIE
a. s., jejiz akcie tvori zaklad majetku spolecnosti E4U a. s.

Ing. Ales Jelinek, CFA

Plvodem z jiznich Cech, vystudoval na Vysoké gkole ekonomické me-
zinarodni obchod a ménovou ekonomii. V letech 1999 - 2007 pracoval
jako maklér a Asset Manager u spolecnosti Commerzbank AG (Pra-
hal, kde od roku 2003 vedl oddéleni specialistld na cenné papiry. Od
roku 2007 Zije s rodinou ve Spolkové republice Némecko, kde plsobil
nejprve jako Business Developer pro francouzskou investi¢ni sku-
pinu NATIXIS zodpovédny za navazani obchodnich vztahl s bankami
ve vychodni Evropé a Rusku, v letech 2008-2010 pak jako Product
Developer pro britskou skupinu Barclays Global Investors (od r. 2009
vlastnéna americkou skupinou BlackRock). Clen celosvétové asociace
investi¢nich profesionald - CFA INSTITUTE.

Lukas Kvétoun

Podnikatel, ptivodem z Ceskych Budg&jovic, po studiich na gymnéaziu
(1993) a nékolikaletém pobytu v zahranici se vénuje od roku 1996 ino-
vativnim technologiim vyuZitelnym predevsim ve stavebnictvi a ener-
getice. V letech 1999 - 2004 vybudoval firmu CIPQS, ktera se vénuje
cisténi, revizim a bezvykopovym opravam potrubi. V poslednich letech
zalozil konsorcium firem spojenych pod obchodni znackou BARX.
Jeho firma BARX CONSTRUCTIONS wvyvinula unikatni technologii
ekonomicky nenarocné vystavby nizkoenergetickych rodinnych doma
zalozenou na dalekosahlé prefabrikaci jednotlivych dilcG domu. Firma
BARX ENERGY s. r. 0. se vénuje problematice energetickych Uspor, je
dodavatelem tepelnych cerpadel v Ceské republice a vlastni technolo-
gii vystavby solarnich teplaren.
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Dozorci rada
JUDr. Petr Neubauer - predseda dozorci rady

Po absolvovani gymnéaziav Ceskych Budéjovicich vystudoval P. Neubau-
er Pravnickou fakultu Univerzity Karlovy v Praze. V roce 2000 zde ziskal
doktorat. Od roku 1998 je Elenem Ceské advokatni komory a od roku
2006 rozhodcem Rozhodciho soudu pfi Hospodarskeé a agrarni komore
Ceské republiky. V minulosti absolvoval studijni std? v USA. Ne? se
stal partnerem kancelafe NEUBAUER & PARTNER, plsobil jako sa-
mostatny advokat se zamérenim na cizojazycnou klientelu. JUDr. Neu-
bauer hovori cesky, némecky, anglicky, italsky a rusky.

Mgr. Michal Pavlas

Po absolvovani gymnazia v Ceskych Budéjovicich vystudoval M. Pavlas
Pravnickou fakultu Zapadoceské univerzity v Plzni. Od roku 2004 byl
Elenem Ceské advokatni komory jako advokatni koncipient a od roku
2008 jako advokat. V pribéhu studii absolvoval studijni staZe v nékolika
advokatnich kancelarich. V soucasné dobé je partnerem kancelare
NEUBAUER & PARTNER. Specializuje se na smluvni pravo a pravo
obchodnich spolecnosti, hovofi cesky a anglicky.

Radek Malér

Po dokonceni stfedoskolského studia v Praze Uspésné ukoncil studi-
um na Narodnim vzdélavacim institutu v oboru specialista pro ob-
chodni a manazerskou ¢innost. Poté pracoval v Ceské spofitelné a. s.
v Praze (1992 - 1996) na rGznych pozicich az po vedouciho pobocky.
0d roku 1997 do roku 2007 plsobil v leasingové spolecnosti Ceské
spofitelny a. s. (Corfina a. s., Leasing Ceské spotitelny a. s., Autoleas-
ing a. s.) na obchodnich pozicich pro oblast financovani technologif,
strojé a zafizeni. Své pdsobeni ve finan&ni skupiné CS a. s. zakondil
ve funkci obchodniho manazera. V obdobi 2007 - 2009 pracoval jako
account manager pro oblast financovani technologii, strojd a zafizeni
ve spole¢nosti Raiffeisen Leasing s. r. 0., kde stal u pocatkd finan-
covani obnovitelnych zdrojd. Od roku 2009 je zaméstnan ve spolecnosti
SANERGIE a. s.
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VI. AKCIE E4U A. S. JAKO INVESTICNI NASTROJ

1. Dlouhodobé stabilni dividendy

Akcie E4U a. s. je dividendovy titul. Cil vyplacet kazdorocné dividendu ve vysi 6 - 8 % sou-
¢asné nakupni hodnoty je nejvyssi prioritou spolecnosti. PFivybéru a akvizici novych projektd
je a bude dlouhodobéd vynosnost téchto projektd jednim z nejpodstatnéjsich kritérii vybéru
stejné jako posouzeni technologie jako takové.

2. Obchodovatelnost akcii

Akcie E4U a. s. jsou zaknihované a lze je koupit pres vétsinu obchodnikd s cennymi papiry.
Obchodnik pak akcie nakoupi na tzv. OTC trhu, od stavajiciho akcionare, jehoz portfolio je
vedeno v Centralnim depozitari prostrednictvim clena centralniho depozitare - spolecnosti
Cyrrus a. s. Ke kratkodobym cildm emitenta patfi uvedeni akcii na prazskou burzu cennych
papirG. Smyslem uvedeni akcii na prazskou burzu je to, aby akcionafi mohli své akcie v bu-
doucnu bez problém( nakupovat a prodévat.

3. Soucasnd a budouci cena akcie

Cena kazdé verejné obchodované akcie podléha zakondm nabidky a poptavky. Akcie E4U a. s.
je specificka v tom smyslu, Ze v aktivech spolecnosti je portfolio projektd, jejichZ cash flow
je do znacné miry predikovatelné a do urcité miry stabilni. Vynosy plynouci z projektl se bu-
dou postupné vyplacet akcionardm. Fundamentalni hodnota jedné akcie se nebude kratko-
dobé dramaticky ménit a neni dlvod, aby akcie za normélnich podminek podléhala velkym
trznim turbulencim. Nenfi ani cilem spolecnosti, aby cena akcie dramaticky rostla a klesala
dle nalad trhu. Cilem spolecnosti je vyplacet vysokou pravidelnou dividendu pri dlouhodobém

zachovani ceny akcie blizko jeji fundamentalni hodnoty.

4. Zajisténi likvidity akcie na sekundarnim trhu

Objem emitovanych akcii je v soucasné dobé 239 miliond CZK. Akcie se v této fazi neobcho-
duje na burze cennych papirQ, jeji likvidita je tedy zatim omezena. Proto emitent planuje uvé-
st akcie na burzovni parket a zapojit do procesu obchodovani jednoho z obchodnikd s cen-
nymi papiry - tzv. tvlirce trhu, ktery bude likviditu na sekundarnim trhu zajistovat. Tvdrce

trhu zajistuje to, aby na burze byla vzdy kotace nakupni a prodejni ceny pro drobné budouci
akcionare.
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5. E4U a. s. jako soucast strednédobého a dlouhodobého finanéniho
planovani

Akcie E4U a. s. neni spekulativnim investi¢nim nastrojem. Jedné se o investici s nadprdmeér-
nym pravidelnym dividendovym vynosem s pomérné nizkou ocekavanou volatilitou trzni
ceny. Zejména u strednédobych a dlouhodobych investic se velmi dramaticky na vysled-
ku investovani projevi vynosova mira, kterou dana investice nabizi. Graf znazornuje, jakou
¢astku (osay) investor se vstupniinvestici 10 000 CZK naspofi za riznéa ¢asova obdobi (osa x)
pri rdzné ro¢ni vynosové mire. (Abstrahujeme zde od danéni, predpokladdme reinvestovani
vynosd).

Vysledek kazdé investice dramaticky roste
s ¢asem a prumérnou ro¢ni vynosovou mirou.

50 000 K¢
8%
40 000 K¢
6%
30 000 K¢
20 000 Kc
2%
10 000 K¢
0 Ké | I D D I R D DN R D D DR DR DR N DN DR N D B
5 10 15 20 let
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VII. VEREJNA NABIDKA - AKTUALNI INFORMACE

1. Informace o emisi

Nazev spolecnosti:
ISIN/BIC:

Pravni forma:

Celkovy objem emise:
Nominalni hodnota akcie:
Nominalni hodnota emise:

Celkem v nabidce v roce 2011:

Aktualni prodejni cena:
Planovany dividendovy vynos:

E4U a. s., energy for you
CZ0005123620 / BAAEFORU
akciova spolecnost

2 391 640 akcii

100 CZK

239.164.000 CZK

1.171.900 akcif

80 CZK

6%-8%

Obchodovatelnost: v soucasné dobé mimoburzovni
(budouci zalistovani na Burze cennych papird
Praha je jednou z priorit spole¢nosti)

Nakup: pres libovolného obchodnika s cennymi papiry.

2. Aktualni informace o verejné nabidce

Ke dni 30. 6. 2011 je stav Upisu nasledujici:

Pocet akcionara: 68
Hlavni akcionar: 1996 166 akcii (E4U FINANCE s. r. 0.)
Drobni akcionafri: 395 474 akcii

Dle informaci maklérskych firem prochazeji v téchto dnech procesem nakupu dalsi akcie
spolec¢nosti, v celkovém objemu 145 000 akcii.

VIII. DULEZITE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Dne 6. 1. 2011 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky tykajici se vef'ejné nabidky
akcii E4U a. s. Dle ustanoveni § 36c odst. 1T ZPKT byl schvélen prospekt cennych papird
spolecnosti E4U a. s. pro Ucely verejné nabidky akcii a pro Ucely prFijeti akcii na regulovany trh
organizovany spolecnosti Burza cennych papirl Praha, a. s.

Hlavni akcionar, spolecnost E4U FINANCE s. r. 0., byla na pocatku tohoto verejného Upisu
jedinym akcionarem spolecnosti E4U a. s. a méla tedy ve svém vlastnictvi 2 391 640 akcii
spolecnosti E4U a. s. v nominalni hodnoté 100 K¢ za jednu akcii. Spolecnost E4U FINANCE
s.r.o. mavumysluvroce 2011 rozprodat az 49 % svych akcii.
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IX. ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICI
A OVLADANOU 0SOBOU

Spole¢nost E4U FINANCE s. r. o. (ovlddajici osoba) je jedinym zakladajicim akciondrem
spolecnosti E4U a. s. (ovladana osoba). Dne 7. zari 2010 splatila spolecnost E4U FINANCE
s. r. 0. zakladni kapital vznikajici spolecnosti E4U a. s. formou vécného vkladu, konkrétné
vlozenim akcii spolecnosti SANERGIE a. s. v celkové hodnoté 239 164 000 KC. Spolecnost
SANERGIE a. s. je tak 100%ni dcefinou spolecnosti materské spolecnosti E4U a. s. Spolecnost

E4U FINANCE s. r. 0. neovlada zadnou jinou pravnickou osobu ani nevlastni podily v jiné
spolecnosti.

Akcie spolecnosti E4U a. s. se nachazeji ve verejné nabidce, akcionarska struktura je uve-
dena v predchazejici kapitole. Majoritnim akcionarem zGstava spole¢nost E4U FINANCE
s. 1. 0. Tato spolecnost neovldda zadnou jinou spolecnost ani nevlastni podily na zadné jiné
spolecnosti.

Mezi ovadajici a ovladanou osobou neexistuji Zadné ovladaci smlouvy.

Mezi ovladanou a ovladajici osobou nejsou uzavreny ani zadné jiné smlouvy, z kterych by nebo
z jinych pravnich Gkond, ovlddané osobé vznikla néjaka Gjma. V roce 2010 byla spolecnosti
E4U a. s. priznana spolecnosti SANERGIE a. s. dividenda ve vysi 17 416 tis. KC.
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X. VYSLEDKY HOSPODARENI. VYSE DIVIDEND

Valna hromada spolecnosti E4U a. s., ktera se konala dne 29. 6. 2011,
rozhodla o rozdéleni zisku spolecnosti E4U a. s. nasledovné:

Zisk spolecnosti E4U a. s. k 31. 12. 2010 pred zdanénim: 17 421 143,23 K¢
Dan z pfijmu: 950,00 K¢

Ucetni zisk ve vysi 17.420.193,23 K¢ rozdélen takto:

- Castka ve vysi 3.484.039,00 K¢ bude pridélena do rezervniho fondu spolecnosti
- Castka ve vysi 542.970,23 K¢ bude prevedena na nerozdéleny zisk minulych let
- na podil na ¢istém zisku za rok 2010 (dividenda) se vyplati ¢astka

ve vysi celkem 13.393.184,00 K¢, tj. 5,60 K¢ / 1 akcii
- tantiémy se nevyplaceji

Dividenda ve vysi 5,60 K¢ bude vyplacena dne 19. zari 2011, rozhodnym dnem pro uplatnéni
prava na dividendu je den 12. zari 2011. Administratora pro vyplatu dividend vybere
predstavenstvo spolecnosti.

Zisk spolecnosti E4U a. s. v roce 2010, ktery byl takto rozdélen, je tvoren predevsim vynosy
z dlouhodobého financniho majetku, jedna se tedy predevsim o dividendy vyplacené dcefinou
spolecnosti SANERGIE a. s., tedy zisky spolecnosti SANERGIE plynouci z let 2008 a 2009.

Za obdobi 1. 1. 2010 - 31. 12. 2010 vykazuje dcerina spolecnost SANERGIE a. s. vysle-
dek hospodareni pred zdanénim ve wysi 153 Mio K¢, hospodarsky rok spolecnosti
SANERGIE a. s. byl prodlouzen do 30. 9. 2011.
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XI. UCETNI ZAVERKA E4U A. S. K 31. 12. 2010
DLE CESKYCH UCETNICH PREDPISU

ROZVAHA ~ plném rozsahu Dle vyhlasky &. 500/2002 Sb.

kedni: 31.12.2010 (v celych tisicich X&)

180 28127781 Sestavenodne: 1.6.2011
Nézev a sidlo Géetni jednotky

E4U a.s.

Hodoninskd 1624 /

|
Dubfiany . ’l é )

. /0
69603 ( )fk*fgﬁ_/,

Pravni forma lcetnl jednotky
Akciovd spole&nost

Pfedmét podnikani ugetni jednotky Podpisovy zaznam
vyroba, obchod a sluZby

Ozna&, AKTIVA Brutto Korekce Netto Minulé
AKTIVA CELKEM (A.+B.+C.+D.I) 256 687 0 256 687 0

B. Dlouhodoby majetek (B.I.+B.II.+B.III) 239 1&4 0 239 164 0
B.III. Dlouhodoby £in. maj. (socud. B.III.1. a% B.III.7.) 239 164 0 239 164 0
B.III.1.Podily v ovlddanych a ¥izenych osobdch 239 164 0 239 164 0
& Ob&Znéd aktiwva (C.I.+C.II.+C.III.+C.IV.) 17 523 o] 17 523 0
C.III. Kratkodobé pchledavky (soufet C.III.1 a% C.III.9.) 17 516 0 17 516 0
C.III.1.Pohleddvky z obchodnich vztahud 100 0 100 0
9.Jiné pohledavky 17 418 (o] 17 418 0

C. 1IV. Kratkodoby finan&ni maj. (soufet C.IV.1l. a¥ C.IV.4) 7 o 7 0
C. IV.l.Penize 4 0 4 o
2.0%ty v bankach 3 0 3 0
Ozna&. PASIVA B&Zné obd. Minulé obd.
PASIVA CELKEM (A.+B.+C.I.) 256 687 o]

A, Vliastni kapitdl (A.I.+A.I11.+A . III.+A.IV.+A.V.) 256 584 0
A, I zdkladni kapitdl (A.I1.1+A.I.2.+A.I1.3.) 239 164 Q
A. I. 1.z&kladni kapitdl 239 164 0
L.V V{eledek hospodafeni b&Zného Gdetniho obdobi /+ -/ 17 420 0
B Cizi zdroje (B.I.+B.IL.+B.III.+B.IV.) 103 0
B.III. Kritkodobé& zavazky (sou¥. B.III.1 &% B.III.1l.) 1032 0
B.11I.1.28vazky z obchodnich vztahl 85 o
7.8tdt - dafiové zdvazky a dotace 18 0
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY, druhové élenéni + plném rozsahu

kedni: 31.12.2010 (v celych tisicich K&)

B&Zné o

17
17

17

17
17

I€: 28127781 Sestavenodne: 1.6.2011
Nézev a sidlo G&etni jednotky
E4U a.s.
Hodoninsk& 1624 i
Dubdany !
69603 ‘_ "’-\!
Prawni forma Ugetn! jednotky (( !j ¥ (VF {
N \
Akciova spole&nost
Pfedmét podnikani Géetni jednotky Podpisovy z&znam
vyroba, obchod a sluZby
Oznaeni Text
II. Vykony (II.1. aZ II.3.)
II.1. TrZby za prodej vlastnich vyrobkd a sluZeb
B. Viykonova spect¥eba (B.1. + B.2.)
2. Sluzby
+ Piidand hodnota (I. - A + II. - B.
* Provozni vysledek hospoda¥eni (zohledn&ni poloZek +. a% V.)
VIiI. V{nosy z dlouhodobého finan&niho majetku (soufet VII.1. a% VII.3.)
VII.1. Vynosy z podilu v ovl. a ¥izenych osobdch a v 4.j. pod podst. vlivem
Q. Ostatni finanéni ndklady
* Finan&ni vysledek hospoda¥eni (zohledn&ni poloZek VI. a% 7.)
Q. Dafi z pfijmu za b&Znou dinnost (Q.1. + Q.2.)
a. 1. - splatna
e Vysledek hospodafeni za b&%nou &innost (PVH4+FVH-Q)
A Visledek hospodafeni za dfetni obdobi (+/-) (VH 4+ MVH - T)
ok Vi¢sledek hospodafeni pfed zdané&nim (PVH + FVH + MVH - R)
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E4U a.s.
Hodoninska 1624
696 03 Dubriany

Pfiloha G&etni zavérky k 31. 12. 2010

1. Obecné ddaje o ndetni jednotce

Zakladni informace

Nazev: E4U as.

Sidlo: Hodoninska 1624, 696 03 Dubiiany
ICO: 28127 781

Pravni forma: akciové spolecnost

Rozhodujici pfedmét ¢innosti: vyroba, obchod a sluzby

Datum vzniku; 7.zaF{ 2010

zikladni kapital : 239 164 000,- K&

2 391 640 ks kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobg ve
jmenovité hodnoté 100,- K&

Statutarni orgén - pfedstavenstvo :
piedseda predstavenstva: Ing. Petr Bina

¢len piedstavenstva: Ing. Ale§ Jelinek
Luk43 Kvétoun

Dozorti rada :

pfedseda dozoréi rady : JUDr. Petr Neubauer
¢len dozordi rady : Mgr. Michal Pavlas
Radek Maléf
Dopliiujici informace
Spoleénost fidi Ing. Petr Bina.
Spole¢nost ma majetkové tcasti.
2. Zam&stnanci a &lenové orgdnid
Priimérny pocet zaméstnancii: 0
Z toho Fidicich pracovnikil
/v Ké tis./
Vy3e mzdovych nakl. celkem: 0
Z toho: mzdové ndkl. na fidicf pracovniky: 0
Odmény Elentim organi: 0

Pljiky, tvéry ani jind pené?ni a nepenézni plnénf nebyla ¢lendim orgdnii ani vedoucim pracovnikiim poskytnuta

3. Uketni metody

Uetnictvi je vedeno v souladu s Gietnimi predpisy platmymi v CR.
Spole¢nost nenakoupila 24dné zésoby ani je nevytvofila viastnf ¢innosti.
Firma je 100% akcionafem SANERGIE a.s.
Reprodukéni pofizovaci cena u majetku nebyla v tomto G¢etnim obdobi stanovena.
Niéklady spojené s pofizenim z4sob nejsou.
V titetnim obdobi nedoglo k 2adné podstatné zméné ve zpisobu ocefiovéni, postupl odepisovani a postupti u¢tovani.
Opravné polozky k majetku nebyly tvofeny. Spoletnost nevlastni Zadny dlouhodoby hmotny majetek.
Pfepotet cizi mény je provédén dle plamého kurzu CNB.
Hodnota majetku a zavazki je ocefiovana v pofizovacich cenach.

4. Uketni vikazy
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V souladu s ustanovenim § 39 Vyhlasky uvadime dopliiujici adaje :
Dlouhodoby nehmotny majetek - spole¢nost nevlastni
Dlouhodoby hmotny majetek - spoleénost nevlastni

Finanén{ investice — spole¢nost ma finanén{ investice .

| Polotka Stav k 31.12.2010
| Podily — akcie SANERGIE a.s. 239 164

Finanéni leasing - spole¢nost nemé Zidny majetek pofizovany touto formou.

Opravné polozky k pohleddvkdm nebyly tvofeny.

Rezervy nebyly tvofeny.

Spole¢nost nemé Zadné prijaté avéry a piljcky.

Spole¢nost ma dafiovy zavazek 1 tis K& z titulu dané z pffjmu PO a zévazek z titulu DPH ve vysi 17 tis. K&.
Struktura ndkladd a vynosti je zfejma z vykazu ziskl a ztrat.

Vynosy a naklady se u&tuji zdsadng do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi.

V roce 2010 spolegnost zahajila ¢innost, hlavnim pfijmem byly dividendy, které jsou osvobozeny od dané z pffjmu.

5. Dopliiujici idaje
Pohledavky za odbé&rateli v souhrnné vy3i 100 tis. K&., pohledavky po Lhité nad 360 dnti 0 tis. K&.

Zavazky k dodavateliim v souhrnné vy8i 0 tis.K&, zavazky po lhit# nad 360dnd 0 tis. K¢,

Za deetinou spoleénosti je vykazana pohledévka z titulu naroku na vyplatu dividend ve vysi 17.416 tis. K&
Spolecnost neeviduje Zadné pravni spory.

Spole¢nost nemé Zadné vztahy se spfiznénymi subjekty.

6. PFehled o penéZnich tocich a viastnim kapitélu
Prehled o stavu finanénich prostfedki v tis. K¢

' Polozka PZ KZ
?c@dna R 0 4 i
Ceminy S . 0
Bankovni Gty - 0 3
Celkem [ 7 |

Zmény vlastniho kapitélu v tis. K&

Polozka PZ S - KZ

Zékladni kapital 0 239 164 239 164 |

Kapitalové fondy | 0 0

illezervni fond ‘ 0 7 . 0 )

'HV min. let 0 0

'HV bézného obdobf o 17420 | 17 420
0 256 584 0 . 256 584

‘ Vlastni kapital

Spoleénosti nejsou zndmy #4dné okolnosti, které by mély vliv na pfipadnou zménu (idajl zaznamenanych v ugetni
zavérce zpracované ke dni 31.12.2010

V Dubnanech 1. ¢ervna 2011

Ing. Petr Bina — pfedseda pfedstavenstva

/

ff‘ Y .'/, ‘/Iv
[ A e )
/e Q¥

N
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X|I. DALS| ZDROJE INFORMACI

Prospekt cennych papirt

Schvaleny prospekt cennych papir byl v souladu se Zdkonem o podnikani na kapitalovém
trhu zverejnén na strankach spole¢nosti www.e4u.cz , v ¢asti Pro Investory.

Zprava nezavislého auditora o ovéreni konsolidované Ucetni zavérky k
31.12. 2010 spolecnosti E4U a. s., dle standardu IFRS

V souvislosti s pfipravovanym vstupem spolecnosti na burzu cennych papirl se spolecnost
E4U a. s. rozhodla vytvorit konsolidovanou Ucetni zavérku spolecnosti E4U a. s. dle mez-
inarodnich Gcetnich standardl. Tato zavérka odrazi skutecnosti od 7. zari 2010 (zaloZeni
spolec¢nosti) do 31. prosince 2010.

Zverejnéna na strankach spolecnosti www.e4u.cz, v ¢asti Pro Investory

Zprava nezavislého auditora o ovéreni ucetni zavérky k 31. 12. 2010
spolecnosti SANERGIE a. s., dle standardu IFRS

Byla vytvorena spolecnosti v souvislosti s pfipravovanym vstupem na burzu cennych papird.

Zverejnéna na strankach spolecnosti www.e4u.cz, v ¢asti Pro Investory

XIll. ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
0 OVERENI| VYROCNI| ZPRAVY A ZPRAVY
0 VZTAZICH ZA ROK 2010 SPOLECNOSTI
E4UA. S.

viz. nasledujici strany
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Tel.: +420 385 102 511 BDO CBs. r. o.

Fax: +420 385 102 529 Ot. Ostrcila 18

www.bdo.cz Ceské Bud&jovice
370 05

Zprava nezavislého auditora

Akcionarim spolecnosti E4U a. s.

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 3. 6. 2011 vydali k (Cetni zavérce, ktera je soucasti
této vyrocni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

"Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky spolecnosti E4U a. s., se sidlem Hodoninska 1624,
Dubnany, identifikaéni Cislo 28127781, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2010, vykazu zisku a
ztraty za obdobi od 7. 9. 2010 do 31. 12. 2010 a prilohy této Gcéetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti E4U a. s. je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, ktera podava
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni (cetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali primérenou jistotu, ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup( k ziskani dlikaznich informaci o ¢astkach a
Udajich zverejnénych v Gcetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti idaji uvedenych v ucetni zavérce zplsobené
podvodem nebo chybou. Pri vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitrni kontrolni
systém relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitrniho
kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
ucetnich metod, primérenosti icetnich odhadll provedenych vedenim a dale posouzeni celkové
prezentace Ucetni zaveérky.

Jsme presvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
E4U a. s. k 31. 12. 2010 a nakladd a vynos( a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 7. 9.
2010 do 31. 12. 2010, v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy."

Zprava o zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami

OvéFili jsme vécnou spravnost idaju uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolecnosti E4U a. s. za obdobi od 7. 9. 2010 do 31. 12. 2010. Za sestaveni této
zpravy o vztazich je odpovédny statutarni organ spolecnosti E4U a. s.. Nasim ukolem je vydat
na zakladé provedeného ovéreni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Ovéreni jsme provedli v souladu s AS &. 56 Komory auditorti Ceské republiky. Tento standard
vyzaduje, abychom planovali a provedli ovéreni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Ovéreni je omezeno predevsim na
dotazovani pracovnikl spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zpisobem provedené
provéreni vécné spravnosti idaju. Proto ovéreni poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadrujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéreni jsme nezjistili zadné skutecnosti, které by nas vedly k domnénce,
Ze zprava o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti E4U a. s. za obdobi od 7. 9. 2010
do 31. 12. 2010 obsahuje vyznamné vécné nespravnosti.

Zprava o ovéreni vyrocni zpravy

Ovérili jsme téz soulad vyrocni zpravy spolecnosti E4U a. s. s Ucetni zavérkou, ktera je v této
vyrocni zpraveé obsazena. Za spravnost vyrocni zpravy je zodpovédny statutarni organ
spoleCnosti E4U a. s.. Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedeného ovéreni vyrok o souladu
vyrocni zpravy s Ucetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor
naplanoval a provedl| ovéreni tak, aby ziskal primérenou jistotu, Ze informace obsazené ve
vyrocni zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s prislusnou ucetni zavérkou. Jsme presvédceni,
Ze provedené ovéreni poskytuje priméreny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

E4U a.s. - Vyrocni zprava 2010

22



Tel.: +420 385 102 511 BDO CBs. r. o.

Fax: +420 385 102 529 Ot. Ostrcila 18

www.bdo.cz Ceské Budéjovice
370 05

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti E4U a. s.
k 31. 12. 2010 ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s vyse uvedenou Ucetni zavérkou.

V Ceskych Budéjovicich dne 11. &ervence 2011

BDO CB s. r. o., auditorské opravnéni ¢. 094
zastoupena partnerem:

%
Ing. Vladimir Ambroz
auditorské opravnéni ¢. 0129
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